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Dekonstruktion des US-Staates, Goldrallye und
Aktienmarkthausse

28.02.2017 | Markus Blaschzok

Der Goldpreis stieg in dieser Woche wieder um 26 $ auf nun 1.260 $ an. Dabei zeigt sich Gold in diesem
Jahr bisher extrem stark und die Lage am Terminmarkt hat sich im Vergleich zum Jahresbeginn kaum
verschlechtert. GroRartige Riicksetzer sind daher nicht zu erwarten und man sollte an seinen abgesicherten
Long-Positionen im Moment einfach festhalten und abwarten, was fur Kursspriinge da méglicherweise noch
kommen mégen.

Besonders der Goldpreis in Euro bleibt gut unterstiitzt, da die Europaische Zentralbank weiterhin monatlich
60 Mrd. Euro an neuem Baumwollgeld druckt und somit die européaische Gemeinschaftswahrung immer
weiter abwertet. Der Goldpreis kénnte daher schon in Bélde neue Mehrjahreshochs auf Eurobasis erreichen.
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Der Goldpreis zeigt in diesem Jahr bisher extreme relative Stérke und verspricht damit weitere Anstiege in
diesem Jahr

Die Starke des Goldes wird auch dadurch demonstriert, dass die Investoren eigentlich risikofreudig den Dow
Jones in der vergangenen Woche mit 20.800 Punkten auf ein neues nominales Allzeithoch hievten und Gold
dabei nicht schwéchelt.

Sollte der Aktienmarkt zur Korrektur ansetzen und die Anleger wieder das Risiko scheuen, so kénnte die
Rallye am Goldmarkt noch einmal zusétzlichen Schub erhalten. Auch der deutsche Aktienindex DAX ist mit
12.000 Punkten nur noch 400 Punkte von einem neuen Hoch entfernt, wobei die Performance im Vergleich
zum amerikanischen Pendant und insbesondere zum extrem schwachen Euro eigentlich schlecht ist.
Hintergrund der relativen Schwéache am deutschen Aktienmarkt sind die strukturellen Probleme der EU und
der Eurozone und die standige Gefahr des Zerfalls bei einem Austritt Frankreichs aus der Union.
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Der DAX zeigt sich relativ schwach im Vergleich zu den amerikanischen Aktienindizes

FED droht mit Zinsanhebung - Aktienmarkt haussiert weiter dank Trump

Der amerikanische Aktienmarkt war letzte Woche stark, obwohl das Protokoll der US-Notenbank FED am
Mittwochabend Hinweise auf eine baldige Zinsanhebung lieferte. In der zuletzt auf 2,5% gestiegenen
Teuerungsrate in den USA sah die Notenbank nur ein moderates Risiko. Man erwartet vielmehr eine wieder
fallende Inflationsrate aufgrund des Risikos eines noch starkeren US-Dollars. Wir stimmen dieser
Einschatzung zu, da der Dollar im Verhaltnis zum Euro, Yen oder Pfund nach unserer Analyse weiter Starke
zeigen durfte und die Paritat zum Euro schon sehr nahe ist.

Weiterhin sehen wir den Olpreis nach unserer Analyse bald wieder fallen, nachdem der Terminmarkt seit
einigen Wochen extreme relative Schwache zeigt. Auch die Rohéllagerbesténde sind bis zum Rand gefillt,
wahrend die Rohdlproduktion auf Rekordhochs verharrt und die US-Schieferdlproduktion zuletzt wieder
zunahm. Im Bereich von 55 $ bis 60 $ scheint fir lAngere Zeit der Deckel auf dem Rohdlpreis zu sein und
damit kann die Teuerung noch einige Zeit zumindest statistisch in Schach gehalten werden.

Den starken Anstieg des US-Aktienmarktes sieht die FED als Folge des Versprechens zu deutlichen
Steuersenkungen um 20% fur Unternehmen durch die neue US-Regierung. Man glaubt, die Erwartung
steigender Gewinne der Unternehmen durfte jedoch enttauscht werden, weshalb man den Anstieg des
Aktienmarktes mit Skepsis sieht.

Der neue US-Prasident Trump hat in dieser Woche angekiindigt die massiven Steuersenkungen bis zum
Sommer umsetzen zu wollen, was ein ambitioniertes Ziel sein durfte. Die geplante Senkung der
Unternehmenssteuern von aktuell 35% auf 15% wére aus Sicht der Osterreichischen Schule der
Nationaldkonomie nur zu begriiRen. Die gleichzeitige Anhebung von Einfuhrsteuern sind hingegen
MaRnahmen, die dem Wohlstand der amerikanischen Bevélkerung schaden und zu einem Handelskrieg
fuhren durften.

Sollte die rasche Umsetzung der Steuersenkungsplane gelingen, so dirften zwar viele Investitionen zuriick
in die USA flieRen, doch die Reindustrialisierung des Landes und die Neuschaffung von ganzen
Wertschépfungsketten ist ein Prozess, der zwei Jahrzehnte andauern wird. Das Wirtschaftswachstum kénnte
also friihestens 2018 erste positive Auswirkungen dieser neuen wirtschaftsfreundlichen Politik spuren, was
noch sehr weit in der Zukunft liegt.

Verzogerungen bei der Umsetzung der Reformplane kdnnten hingegen die Bullen am Aktienmarkt schnell
enttauschen und zumindest zeitweise fiir deutliche Riickschlage sorgen. Mittelfristig bleiben die
Aktienmarkte aufgrund der globalen Geldmengenausweitung jedoch gut unterstitzt, was gréRere Einbriiche
verhindern sollte.

28.04.2024 Seite 2/7



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

U.S. STOCK MARKET | DOW JONES INDUSTRIAL 53 | BLASCHEOK
U5 STOCKMARKETINUS-DOLLAR - o
22000 22000
D JONES IHDU':TS\IaI:: 20B10 %
21000 4 21000
/
20000 4 [WLMEI_ .rll 20000
19000 4 [ 19000

18000 - 18000

'
[

17000 - U'Jw] I,-“”J J

M .J"i."”r '(J ¢ \\\‘i
16000 - .{1‘1‘]" Hfm' J L 16000
j" Jrr‘nn] r‘l\“{f I

15000 [J‘Mf “Lrl W/ 15000

14000 + n I 14000

13000 {/

Janz2013 Jul 2013 Janz2014 Jul 2014 Jan2015 Jui 2015 Janz016 Jui201e Janz2017

I 17000

Die Bullen treiben den US-Aktienmarkt auf neue Allzeithochs!

Die Dekonstruktion des Staates in den USA nimmt ihren Anfang

Trumps Plane zu massiven Steuersenkungen entziicken natiirlich libertare Verfechter der Osterreichischen
Schule. Die weiteren Plane von US-Prasident Trumps Chefstrategen Stephen Bannon zu einer
"Dekonstruktion des Verwaltungsstaates" lassen die Herzen von uns Libertaren ebenso héher schlagen. Die
amerikanischen Konservativen glauben an die Freiheit der Menschen, dass der Staat beschrankt sein sollte,
wahrend die Steuern niedrig zu sein haben und es die Aufgabe des Staates sei, die Freiheit der Menschen
und deren Recht auf Eigentum zu schitzen.

Da die Obama-Regierung mit viel billigem Geld eine konjunkturelle Scheinblite erkaufte, ist es fraglich, wie
die Trump-Regierung diese Plane hin zu mehr Freiheit umsetzen will, ohne eine schwere Rezession
auszuldsen. Ein sukzessiver Riickbau des Staates ware nur mdglich, wenn es gleichzeitig zu einer
Entschuldung des Staates und einer Rekapitalisierung des Bankensystems durch Finanzielle Repression
kame. Trump kann zwar den Staat zurtickbauen, muss die Altlasten der Sozialisten jedoch weiterhin Gber die
Druckerpresse und somit die Taschen der amerikanischen Steuerzahler bedienen.

Einen anderen Weg gibt es leider nicht, ohne eine starke Depression auszulésen. Die Finanzielle
Repression schadet zwar der Wirtschaft und dem Wohlstand, doch kénnte eine gleichzeitige Entlastung
durch den Staatsriickbau ausgleichend wirken, sodass die Fehlallokationen in der Wirtschaft ohne Crash
Uber die Zeitachse abgebaut wirden.

Dennoch bleibt es moralisch verwerflich die Schulden der Banken dem Steuerzahler aufzubiirden, doch
wurde der harte Schnitt mit einer Depression nur den Sozialisten in den USA wieder an die Macht verhelfen.

In Deutschland ware ein Rickbau des Staates langst Uberfallig, da die Bundesrepublik mit einer impliziten
Staatsquote von 70% nach der DDR der sozialistischte Staat auf deutschem Boden ist, den es jemals gab.
Die heutigen hohen Staatsquoten sind nur aufgrund der stark gestiegenen Produktivitat in der
Restmarktwirtschaft modglich und waren vor 70 Jahren noch undenkbar gewesen. Das Kaiserreich war mit
einer Staatsquote von 12% dagegen ein libertares Traumland, wobei es nicht von Belang ist, dass es keine
Demokratie war - allein ausschlaggebend ist die Hohe der staatlichen Einflussnahme tber Gewalt und
Zwang.

Wie wir es heute in der Bundesrepublik leidlich erleben, kann eine gewahlte Legislative weitaus mehr die
Freiheit der Menschen mit den Fif3en treten, als die meisten Monarchen in der Geschichte Europas. Eine
Deregulierung der Wirtschaft und deine Dekonstruktion des Staates, wie sie nun in den USA ihre Anfange
nimmt, ist fur Europa langst tberfallig und kann mit dem Blick auf mehr Freiheit, Wohlstand und Frieden nur
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unterstitzt und angestrebt werden.

Steigende Zinsen sind diesmal gut fur Gold

Die Wahrscheinlichkeit fir eine US-Zinsanhebung um 0,25% im Mérz liegt nach den Fed Funds Futures
immer noch bei 78%. Sollte die US-Notenbank jedoch nicht liefern, so wéare die ndchste Notenbanksitzung
im Mai, an der es zu einer Leitzinserhdhung kommen kdnnte.

FEDERAL RESERVE - FED FUNDS RATE
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Die Zinsen in den USA mussen aufgrund der Inflation weiter ansteigen

Viele furchten, dass der Goldpreis dann wieder einbrechen kénnte, denn eine Binsenweisheit besagt, dass
steigende Markt- und Leitzinsen schlecht fir den Goldpreis waren, da Gold keine Rendite abwerfe. Anlagen,
die eine regelmafige Rendite abwerfen, wirden dann attraktiver zum Gold, fir das man sogar
Lagerhaltungskosten zahlen musse. Diese Aussage ist nur teilweise richtig, denn worauf es ankommt ist,
dass die realen Zinsen negativ bleiben.

Und genau das sehen wir weiterhin. Die ausgewiesene Inflationsrate ist mit 2,5% weit von der inoffiziellen
Teuerung in Hohe von aktuell 10,4% nach der Berechnungsmethode von 1980 entfernt. Steigen die
Marktzinsen bzw. die Leitzinsen aufgrund von Inflation, so wie in den siebziger Jahren, dann ist dies
naturlich sehr bullisch fur die Edelmetalle und sogar ein bestatigender Faktor. Nur wenn die Preise stabil
sind und die Zinsen aufgrund einer starken Wirtschaftsentwicklung und starker Nachfrage nach Krediten
anziehen, wirde eine Anlage in den sicheren Hafen Gold unattraktiv fir Investoren werden.

In dem aktuell zunehmend stagflationdren Umfeld ist es jedoch diametral gegenséatzlich. Die
Volkswirtschaften geraten real immer tiefer in wirtschaftliche Probleme und stehen vor einem Crash, wenn
die monatlichen Injektionen neuen Papiergeldes stoppen wirden. Gleichzeitig herrscht ein stark inflationares
Umfeld, das es in dem aktuell globalen Ausmalf3 bisher noch nicht gegeben hat. Wenn die Zinsen steigen,
dann nur aufgrund der Inflation, die im Hintergrund langst massiv in die Teuerung einflief3t. Die offiziellen
statistischen Warenkdrbe verschleiern dies noch, doch sind in diesem Fall die steigenden Zinsen ein Grund
Gold zu kaufen, jedoch in keinem Fall es zu verkaufen.

Daher lautet unser Rat weiterhin Gold und Silber in Preisriicksetzern zu kaufen und sich auf die kommende
Hochinflationsphase vorzubereiten. Die Bundesbank hat vermutlich nur sehr wenig Gold und auf staatliche
Unterstutzung darf man daher nicht bauen. Jeder muss fir sich selbst eigenverantwortlich einen Goldschatz
anlegen, um sich vor den kommenden Gefahren fir die Altersvorsorge und die Ersparnisse zu schiitzen.
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Technische Analyse zu Palladium

Die wochentlich von der US-Terminmarktaufsicht "CFTC" verdffentlichten Daten fur Platin zeigten zur
Vorwoche deutliche Starke. Der CoT-Index steht bei 48 Punkten und es scheint, als hatten sich bereits
etwas zu viele Bullen fur steigende Preise positioniert. Noch gibt es keine deutliche Extremposition und es
ware noch etwas Luft nach oben vorhanden, wenn sich der Goldpreis weiterhin so stark halten kann. Die
Gefahr schneller und starker Ricksetzer hat jedoch deutlich zugenommen, weshalb man immer einen
Stop-Loss im Markt platzieren sollte.

Positionierung der spekulativen Anleger (Commitment of Traders)

PALLADIUM | COMMITMENT OF TRADERS
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Weitere CoT-Charts zu insgesamt 26 Futures finden Sie wéchentlich aktualisiert auf blaschzokresearch.de

Palladium in US-Dollar

Die letzten Gewinne aus dem Short-Trade hatten wir bei 660 $ je Feinunze mitgenommen. Seither warten
wir auf neue Chancen im Trading. Der Kampf um den Widerstand bei 760 $ je Feinunze lauft mittlerweile seit
vier Monaten. Die weitere Entwicklung hangt jetzt von dem Goldpreis ab - kann dieser stark bleiben, so
diarfte auch der Palladiumpreis weiter haussieren. Die nachsten Widerstande liegen bei 810 $ sowie 870 $.
Wichtig ist, dass der Aufwartstrend, der aktuell bei 700 $ verlauft, intakt bleibt. Mittel- bis langfristig hat
Palladium wie Gold beste Chancen auf starke Anstiege und dient zusétzlich als Absicherung gegen Inflation.
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Palladium kampft mit dem Widerstandsbereich bei 760 $

Palladium in Euro

In Euro ist der Palladiumpreis aufgrund des schwachen Euros noch besser unterstitzt. Da die EZB weiterhin
so viel Geld druckt und den Euro weiter abwerten wird, ist es unwahrscheinlicher, dass die Unterstiitzung bei
600 € je Feinunze noch einmal deutlich unterschritten wird. Wir rieten im letzten Jahr immer bei 450 € zu
antizyklischen Kéaufen von Palladium. Mit dem Anstieg Gber den Widerstandsbereich bei 620 € je Feinunze
gab es ein weiteres Kaufsignal. Auf Sicht der nachsten Jahre sind wir fir Palladium sehr optimistisch und
sehen weiterhin deutliche Anstiege. Palladium sollte man in jedes gut diversifizierte Edelmetalldepot zu 5%
bis 10% beimischen.
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Bei 450 € hatten wir Palladium zum Kauf empfohlen

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wdchentlichen Marktkommentar per Email hier
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Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdoffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht ibernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemaf §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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