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Warum die Zentralbanken den Goldmarkt
manipulieren mussten

21.04.2017 | Steve St. Angelo

Bei meinen Recherchen bin ich auf neue Informationen gestoRen, die zusatzliche Belege dafir liefern, dass
die Federal Reserve, die anderen Zentralbanken und der IWF kaum eine Wahl hatten - sie sahen sich
gezwungen, den Goldmarkt zu manipulieren. Das Problem bestand nicht nur darin, dass das Ende der
Kopplung des US-Dollars an Gold einen enormen Aufwértsdruck auf den bis dahin fixen Goldpreis austbte,
sondern dass zudem ein massiver Anstieg der Goldnachfrage vorhergesagt worden war. Diese Nachfrage
héatte durch das Angebot nicht einmal anndhernd gedeckt werden kénnen.

Die neuen Informationen belegen eindeutig, dass der Goldmarkt an zwei "Fronten" angegriffen wurde. Auf
der einen Seite wurde der Preis von den Intrigen der Fed und anderer Notenbanken jahrzehntelang nach
unten manipuliert, auf der anderen Seite musste die rasant steigende Nachfrage der Schmuckhersteller und
der Industrie nach dem Edelmetall zwangslaufig zu ernsten Engpéassen fuhren.

Es war also nicht nur die Abwertung des US-Dollars infolge der enormen Ausweitungen der Geldmenge, die
am Goldmarkt fir Komplikationen sorgte. Auch andere Stressfaktoren spielten eine Rolle. Ehrlich gesagt
wurde mir erst bewusst, in welchem Malf3e die Zentralbanken und der IWF in den Goldmarkt eingegriffen
hatten, als ich alle Punkte miteinander verknipfte.

Mit "neuen" Informationen meine das, was ich beim Stébern in alteren, offiziellen Dokumenten gefunden
habe. Die meisten Anleger, die sich mit den Edelmetallméarkten beschéftigen, wissen zwar, dass zahlreiche
Zentralbanken Gold am offenen Markt verkauft haben, um den Preis zu senken. Die neuen Hinweise lassen
die Entwicklungen am Goldmarkt jedoch in einem ganz anderen Licht erscheinen. Dariiber hinaus deuten
zuséatzliche Daten auf eine Angebots- und Nachfragesituation hin, die vollig auBer Kontrolle geraten ware,
wenn die Notenbanken und der IWF nicht eingegriffen hatten.

In den 1960er Jahren haben die Zentralbanken grol3e Mengen Gold auf den Markt geworfen, um den
offiziellen Goldpreis beibehalten zu kénnen. Diese Ubereinkunft, in deren Rahmen die Institutionen zwischen
1961 und 1968 schéatzungsweise 78 Millionen Unzen am Markt verkauften, ist als Londoner Goldpool in die
Geschichte eingegangen.

Als Prasident Nixon jedoch am 15. August 1971 die Verbindung zwischen den US-Dollar und Gold kappte,
begannen die eigentlichen Probleme des globalen Wahrungssystems erst. In einem Bericht vom November
1972 schlagt das dem US-Kongress unterstellte Subkomitee zur internationalen Zahlungsabwicklung
verschiedene Schritte vor, um "die Bedeutung von Gold als Reserveasset zu verringern™:
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In a report issued November 18, 1972,
by the Subcommittee on International Ex-
change and Payments of the Joint Eco-
nomic Committee, C&ngress of the United
States (92d Congress, 2d Session), the fol-
lowing recommendations were made in re-
spect to actions on gold for the purpose of
deemphasizing gold as a reserve asset:

1. The March 1968 two-tier gold
agreement should be modified to per-
mit, at their own initiative and voli-
tion, sales of gold in the free market
by the IMF and central banks. On the
other hand, the prohibition against
central bank purchases of gold in the
free market or directly from the Re-
public of South Africa ought to be
maintained, !

2. Under a reformed international
monetary regime, special drawing rights
should be made acceptable in icugh of
gold in all transactions between the
IMF and its member countries.

3. As soon as the international mon-
etary reform that is currently being
negotiated is achieved, all prohibitions
on the purchases, sale, and holding of
gold by American citizens should be
promptly abolished.

text from USGS 1972 Gold Yearbook

Das Komitee schlug nicht nur vor, den "freiwilligen" Verkauf von Gold am offenen Markt zu genehmigen,
sondern auch, Goldkaufe durch Zentralbanken zu untersagen. Anders gesagt riet das Komitee dazu, nur das
Abladen von Gold auf dem Markt zu erlauben, offizielle Kaufe dagegen zu verbieten. Dies sollte
selbstverstandlich zur Unterstiitzung einer angemessenen Preisfindung an den "freien" Markten
entsprechend der Fundamentaldaten dienen...

Am Ende des Auszugs schreibt dass Komitee, dass samtliche Verbote von Goldbesitz und -investitionen fir
US-Amerikaner unverziiglich aufgehoben wiirden, sobald die internationale Wahrungsreform (die
Etablierung von Sonderziehungsrechten basierend auf einem Wahrungskorb des IWF) abgeschlossen sei.
Die Regierungsbeamten hatten also eine geniale Methode fir ihren Wahnsinn entwickelt. Nach ihrer
Einschatzung ware es unverninftig gewesen, den Amerikanern das Kaufen und Horten von Gold zu
erlauben, solange das neue Fiatwahrungssystem nicht etabliert war.

Den meisten von uns ist wie gesagt bewusst, dass die Zentralbanken zur Zeit des Londoner Goldpools in
den 1960er Jahren grof3e Mengen Gold auf den Markt warfen, um den staatlich festgelegten Preis wahren
zu kdnnen. Verschiedene Daten zu Angebot und Nachfrage legen allerdings die Schlussfolgerung nahe,
dass es einen weiteren Faktor gab, der die Notenbanken dazu zwang, in den 1970ern noch mehr Gold zu
verkaufen.

Extremes Ungleichgewicht von Angebot und Nachfrage am Goldmarkt vorhergesagt

Nixon I6ste im August 1971 die Bindung des Dollars an Gold, um zu verhindern, dass die USA ihre offiziellen
Goldreserven verloren, weil die Regierung enorme Mengen an Papiergeld gedruckt hatte. Lander wie
beispielsweise Frankreich hatten deshalb ihre Dollarreserven in physisches Gold umgetauscht. Nixon sah
sich gezwungen, diese Umtauschmdglichkeit abzuschaffen, damit die Vereinigten Staaten ihre
verbleibenden Reserven behalten konnten.

Aber - und das ist ein groRes Aber - der Umtausch von US-Dollars in Gold war nur ein Teil des
monumentalen Problems, mit dem sich der Goldmarkt und die Goldindustrie damals konfrontiert sahen.
Bislang war ich mir nur dieses Teilaspekts bewusst gewesen. In Wirklichkeit spielten jedoch auch
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Vorhersagen eine Rolle, denen zufolge die kiinftige Nachfrage- und Angebotssituation ohne das Eingreifen
der Zentralbanken zu enormen Verwerfungen am Goldmarkt gefihrt hatte.

Das nachste Zitat stammt aus dem "Gold Yearbook 1971", dem Jahresbericht des geologischen Instituts
USGS zu Gold. Der markierte Abschnitt zeigt, wie schlecht die Lage am Goldmarkt den Prognosen nach

gegen Ende des Jahrzehnts sein sollte:

speculator stocks in 1970. Gold expert, D,
O. Lloyd-Jacob (Consolidated Gold Fields
Ltd.), has estimated the 1972 world de-
mand for gold in fabrication in the range
of 425 to 45 million ounces. By 1980, de-
l:zland was expected to reach about 63 mil-
!mn ounces, assuming a rise in personal
income, averaging 5 percent per vyear.
From 1972 to 1980 net supply of gold was
expected to decline from about 41 to 38
million ounces. Supply estimates assumed a

text from USGE 1871 Gold Yearbook

Einem Experten von Consolidated Gold Fields Ltd. zufolge sollte die Nachfrage nach dem gelben Metall bis
1980 auf 63 Millionen Unzen steigen, wahrend sie im Jahr 1972 noch bei 42,5-45 Millionen Unzen lag. Das
stellte ein groRes Problem dar, weil die Minenproduktion den Schatzungen nach im gleichen Zeitraum auf
38-41 Millionen Unzen sinken sollte. Die Folge dessen waére ein riesiges Nettodefizit gewesen. Wie aber hat
sich die Lage am Goldmarkt in dieser Zeit rlickblickend tatsachlich entwickelt? Der nachste Chart liefert die

Antwort:
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World Gold Production 1955-1980
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REPORT chart from USGS 1980 Gold Yearbook

Die Vorhersagen des Experten haben sich als ziemlich genau erwiesen. Die weltweite Goldproduktion ist
von ihrem Maximum von 46,5 Millionen Unzen im Jahr 1970 auf 38,8 Millionen Unzen im Jahr 1980
zuriickgegangen. Grund dafiir war hauptsachlich das Uberschreiten des Férdermaximums in Siidafrika.
Wahrscheinlich wissen nur wenige der heutigen Edelmetallinvestoren, wie viel Gold Stidafrika einmal
produziert hat. Kein anderes Land ist jemals auch nur in die Nahe der jahrlichen Rekordférderleistung
gekommen, die Sudafrika 1970, auf dem Héhepunkt seines Goldbergbaus verzeichnete:
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South African Gold Production I
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1970 wurden in Sudafrika erstaunliche 1.000 Tonnen bzw. 32 Millionen Unzen Gold gewonnen. Zum
Vergleich habe ich nachfolgend die hdchsten Produktionszahlen aufgefiihrt, die in den heute fihrenden
Goldférderlandern jemals verzeichnet wurden:

1) China: 478 t (15,4 Mio. Unzen) - 2014

2) USA: 366t (11,8 Mio. Unzen) - 1998

Bid\nstedtiedR & ahi@ Spktiduktiorenur @O hail 1 ThihanAZ8 in(LBaAM2I01L mzemin20érzeichnet. Das ist noch
Ajctsdinset dig Haltidesserenyas 2980 in Sidafrika geférdert wurde. 2015 belief sich der Minenausstol3
ded ebatials: o6 te8 G didprathzmter20eb Welt nach Angaben der 2016 Gold Survey von GFMS Thomson
Reuters allerdings nur noch auf 151 Tonnen und hatte sich damit seit dem Rekordwert im Jahr 1970 um 85%

verringert.

Wenn wir die Prognosen von Consolidated Gold Fields fir 1980 mit der Marktlage im Jahr 1971 vergleichen,
ergibt sich dieser Chart:
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Global Gold Production & Consumption Forecast
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info from USGS 1971 Gold Yearbook

Hatte sich die erwartete Nachfrage in Héhe von 63 Millionen Unzen als zutreffend erwiesen, ware 1980 am
Goldmarkt ein Defizit von 25 Millionen Unzen verzeichnet worden. Prasident Nixon hat also den Abfluss der
offiziellen US-Goldreserven ins Ausland unterbunden, doch nach Expertenmeinung sollte die allgemeine
Goldnachfrage in den 1970ern explodieren.

Das konnte nicht funktionieren. Aus diesem Grund hatten der Kongress und das erwahnte Komitee ein
Interesse daran, Goldverkaufe von offizieller Seite zu férdern, Goldkaufe aber zu verbieten. Der Plan fiir
Gold glich einer Einbahnstral3e - erlaubt war nur das Abladen grof3er Mengen des gelben Metalls auf dem
Markt.

Die Goldverkaufe der Fed, des IWF und verschiedener Regierungen in den 1970ern

Es ist schwer zu sagen, wie viel Gold in diesem Jahrzehnt wirklich von offizieller Seite auf den Markt
geworfen wurde. Ich habe vor, einen ausfuhrlichen Bericht Giber die Vorgdnge am Goldmarkt seit den 1960er
Jahren bis heute zu schreiben und darin detaillierte Daten zu den Goldverkaufen der Regierungen zu
prasentieren. Verschiedene Jahresberichte des Instituts USGS liefern uns allerdings einige Hinweise darauf,
wie viel Gold die Federal Reserve 1973 und 1974 verkaufte:

Supplies of gold to U.S. markets were
supplemented by sales of foreign Govern-
ment-owned gold from stocks on deposit
at the Federal Reserve Bank in New York.
Sales amounted to 2.14 million ounces in
1974, up 0.45 million over those in 1973.

text from USGS 1974 Gold Yearbook

Wie wir sehen wurden 1974 2,14 Millionen Unzen ausléndischen, bei der Fed verwahrten Goldes am Markt
verkauft. 1973 waren es 1,69 Millionen Unzen. Doch auch diese Verkdufe konnten den sprunghaften Anstieg
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des Goldpreises nicht verhindern. Dieser kletterte von durchschnittlich 65 $ im Januar 1973 auf ein Hoch von
200 $ gegen Ende 1974. Die Zentralbanken konnten nicht zulassen, dass der Goldkurs weiterhin in die Hohe
schoss, daher gab der IWF im August 1975 das folgende offizielle Statement:

Gold prices trended downward in 1975
from historic highs reached at the end of
1974. Nevertheless, the average price for
the year was slightly above that of 1974
at $161.49 per troy ounce versus $159.74 a
year earlier (Engelhard prices for unfab-
ricated gold). The highest price for the
year was $185.75 on February 24 and the
lowest price $129.25 on September 23.
London final prices ranged between
$128.75 and $185.25, averaging $161.02.
Major factors influencing prices were sales
of Treasury gold in January and June
1975 and the announcement at the end
of August 1975—after previous discussions
but no decisions—by the International
Monetary Fund (IMF) that a sixth of
that organization’s gold stocks would be
sold to provide capital for low interest
loans to developing countries. By yearend

text from USGS 1975 Gold Yearbook

Der IWF kiindigte im August 1975 an, ein Sechstel seiner Goldbestédnde von damals 153,4 Millionen Unzen
zu verkaufen. Mit dem Verkauf von 25,5 Millionen Unzen im Laufe der nachsten Jahre sollte angeblich
Kapital zur Vergabe von glnstigen Krediten an Entwicklungslander beschafft werden. Ich frage mich
allerdings, warum der IWF diese Plane nicht schon 1973 oder 1974 verkiindete. Und warum er zur
Finanzierung der Kredite Uberhaupt Gold verkaufen musste. Gab es denn nicht ein neues
Fiatwahrungssystem? War Gold zu diesem Zeitpunkt denn nicht schon langst zum "barbarischen Relikt"
degradiert worden? Wie dem auch sei - die "strategische" Anklindigung der Goldverkaufe im Umfang von
25,5 Millionen Unzen hatte starke Auswirkungen auf den Preis:
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Nach der Mitteilung des IWF stiirzte der Goldkurs innerhalb eines einzigen Monats 21% ab, von 165 $ auf
ein Tief von 130 $. Bevor ich die hier présentierten Informationen fand, dachte ich, der Markt wére einfach
reif fir eine Korrektur gewesen. Dieser Kurseinbruch war jedoch keine gewdhnliche Korrektur, sondern eine
durch Eingriffe in den Markt erzwungene Korrektur. Das ist ein grol3er Unterschied. Was also war der
eigentliche Grund fur die Ankindigung des IWF? Hatte die Entscheidung etwas mit dem steigenden
Goldpreis zu tun, oder war es doch eher eine Antwort auf die zunehmende Nachfrage? Die Antwort finden
wir im néchsten Zitat aus dem 1974 Gold Yearbook des USGS:
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United States. European industrial con-
sumption was down 42%, to 8 million
ounces. Demand for private holding and
investment was estimated to have increased
sharply to 27.3 million ounces; 8.3 million
ounces of this was estimated to have gone
into the manufacture of gold coins (Re-
public of South Africa, 35%; Austria,
26%; Mexico, 23%; Hungary, 6%;
United Kingdom, 5% ). Because of boom-
ing coin markets, the Republic of South
Africa announced its coinage of the
Krugerrand, containing 1 troy ounce of
gold, would be expanded to a rate of
150,000 per week early in 1975, which
would consume nearly 309% of the coun-
try’s mine production of gold. Kruger-
rand sales in 1974 were 3.2 million, in-
cluding 1.1 million to West Germany, 0.9
million to the United Kingdom, and 0.7
to Switzerland.

text from USGS 1974 Gold Yearbook

Den Angaben zufolge hatten sich die privaten Goldbestande und -investitionen 1974 verfunffacht und waren
auf insgesamt 27,3 Millionen Unzen gestiegen. Die Nachfrage der Schmuckbranche und der Industrie belief
sich dem Bericht nach zudem auf 23 Millionen Unzen, d. h. die Gesamtnachfrage nach Gold lag 1974 bei
mehr als 50 Millionen Unzen. Ich kann mir gut vorstellen, dass der IWF es 1975 nicht fur nétig gehalten
hatte, die Goldverkdufe anzukindigen, wenn sich die Nachfrage nach privaten Goldinvestitionen im Vorjahr

nicht so schlagartig erhéht hatte. Zur Einldsung seines Versprechens verkaufte der IWF 3,9 Millionen Unzen
Gold im Jahr 1976 und 6 Millionen Unzen im Jahr 1977:

A 229 drop in the price of gold discourag-
ed producers and favored consumers in
1976. International Monetary Fund (IMF)
sales, totaling 3.9 million ounces, had a
major impact on prices, which reached a
low in August after the second sale had
taken place. Thereafter, prices tended to

info from USGS 1976 Gold Yearbook

“ The IMF sold 6 million ounces of bullion
at 11 public auctions during the year; 4.5
million ounces, the amount sold at 8 of the
auctions, was delivered in New York, and
the rest was delivered in London and Paris.
After the first auction, of 780,000 ounces in
January, the auctions were conducted on a
monthly basis, and 525,000 ounces was of-
fered each month, beginning in March. The

text from USGE 1977 Gold Yearbook

Nachdem der IWF im August 1975 die VerauRerung von 25,5 Millionen Unzen seiner Goldbestande
angekindigt hatte, verkaufte er innerhalb von nur zwei Jahren bereits 9,9 Millionen Unzen bzw. 40% der
geplanten Gesamtmenge. Aus dem ersten Zitat (von 1976) geht hervor, dass der Preis des gelben Metalls
nach dem zweiten Goldverkauf durch den IWF im August ein Tief erreichte. Im gleichen Jahr gelangten
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aulRerdem weitere 2,14 Millionen Unzen Gold aus den Tresoren der Federal Reserve auf den Markt. Diese
beiden offiziellen Institutionen verkauften 1976 also insgesamt mehr als 6 Millionen Unzen Gold -
selbstverstandlich nur, um den freien Preisbildungsmechanismus am Goldmarkt zu garantieren.

Das kann ich nicht unkommentiert lassen. Ich verbringe viel Zeit mit dem Lesen von Blogs Uber die Energie-
und Edelmetallmérkte. Die fehlende Intelligenz von eigentlich schlauen Leuten, die Experten auf ihrem
Gebiet sind, tUberrascht mich immer wieder, wenn ich Kommentare sehe, in denen behauptet wird, dass
Gold nichts als ein mittelalterliches Relikt sei, und dass digitalen Wahrungen die Zukunft gehére. Diese
Leute scheinen nicht zu verstehen, welche Folgen der Riickgang der kostengiinstigen Energieproduktion auf
die globalen Markte haben wird, die sich noch immer an ein Fiatwédhrungssystem klammern, welches ohne
ein kontinuierlich wachsendes Angebot an billigem Ol nicht tiberleben kann. Warum es ihnen nicht gelingt,
den Zusammenhang herzustellen, entzieht sich meinem Versténdnis.

Doch wie dem auch sei - die Zentralbanken und der IWF manipulieren den Goldmarkt schon seit geraumer
Zeit und bis zum heutigen Tag. Als sie wahrend des Londoner Goldpools in den 1960er Jahren 78 Millionen
Unzen verkauften, handelte es sich um Eingriffe in den physischen Markt, mit deren Hilfe sie den offiziellen
Goldpreis von 35 $ je Unze stabilisierten. Nachdem Nixon die Bindung des US-Dollars an das Edelmetall
1971 aufgehoben hatte, kombinierten die offiziellen Institutionen dann den Verkauf von physischem Gold mit
der Grindung des Papiergold-Terminmarktes im Jahr 1975, um den Markt im wilden Jahrzehnt der 1970er
zu beeinflussen.

Die Informationen zu den Futures-Markten werden ich in einem kinftigen Bericht im Detail aufschliisseln,
aber hier sind zunachst einmal einige Daten zum jahrlichen Handelsvolumen der globalen Papiergoldmarkte:

&#149; 1975: 84 Mio. Unzen

&#149; 1977: 190 Mio. Unzen

Ris49antieroudion@nviier Cokbiditil4Ss; ahd¥én 8k Miriton2darkten stieg von 84 Millionen Unzen im Jahr
RF13 Hufl&BTadsicvedl 08 Mifliarden Unzen 1979. Der massive Handel mit Goldkontrakten (und spéater auch
B¥it109tidrey): bd@d fidisigdnapitalmengen an den Terminmarkt. Dadurch wurde sehr viel Geld umgeleitet
und floss anschlielRend in wertloses Papiergold statt in physisches Edelmetall.

Ich habe, wie erwéhnt, noch nicht alle Informationen iber samtliche offizielle Goldverkaufe zwischen 1971
und 1981. Im Gold Yearbook von 1980 berichtet das USGS jedoch, dass der IWF seine letzte Goldauktion
im Mai 1980 durchfuhrte und damit den letzten verbleibenden Teil der Gesamtmenge von 25,5 Millionen
Unzen verauBerte. Wenn wir diese und alle anderen Goldverkaufe addieren, die in den 1970ern von
offizieller Seite durchgefuhrt wurden, erhalten wir einen beeindruckenden Gesamtbetrag von wahrscheinlich
mehr als 50 Millionen Unzen.

Wie gesagt ging es den Akteuren bei alledem immer nur um freie Goldmarkte und eine faire Preisfindung.
Infolgedessen haben die meisten Amerikaner und Birger aller Staaten rund um den Globus heute nicht die
geringste Ahnung davon, wie unterbewertet Gold ist.

Nachdem der Goldpreis seinen Hochststand im Jahr 1980 Uberschritten hatte, warfen die Fed und die
anderen Zentralbanken von Zeit zu Zeit weiterhin physisches Gold auf den Markt. Das war bis 2009 gangige
Praxis. 2010 wurden aus den offiziellen Goldverkaufen unterm Strich jedoch offizielle Goldkaufe. Dadurch
erhélt der Plan der westlichen Zentralbanken zur Manipulation des Goldmarktes eine interessante Wendung.
Es scheint, als hatten die Chinesen und die Russen eine ganz andere Vorstellung von echtem Geld als der
Westen.
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Central Bank Official Net Gold Purchases
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World Gold Council Full Year Gold Demand Trends

Um ihre Einflussnahme auf den Goldmarkt auch in den 1990ern fortsetzen zu kénnen, und um zu
vermeiden, dass der Goldkurs véllig au3er Kontrolle gerat, musste der Westen das "Gold-Leasing” und die
exotischen "Goldderivate" einfiihren. Die allgemeine Offentlichkeit bekam davon praktisch Giberhaupt nichts
mit.

Aus alldem kénnen wir schlussfolgern, dass die Fed und die anderen Notenbanken 1971 in ernsten
Schwierigkeiten steckten. Schon allein das Ende der Bindung zwischen Gold und dem US-Dollar
signalisierte, dass der Goldpreis kiinftig eine auf3erst interessante Entwicklung nehmen wiirde. Dazu kam
allerdings noch die vorhergesagte Explosion der Goldnachfrage, derzufolge bis 1980 mit einem physischen
Defizit von 25 Millionen Unzen zu rechnen gewesen ware. Die Fed, der IWF und andere Zentralbanken
sahen sich daher gezwungen, enorme Mengen Gold auf den Markt zu werfen, um die gewaltige Nachfrage
zu decken.

Gold war zu wertvoll geworden, um in den USA und in der Weltwirtschaft als Geld verwendet zu werden.
Das klingt seltsam, ich weil3. Aber es ist die Wahrheit. Ich hatte das bereits in einem friiheren Artikel Gber
Silber erwéahnt, in dem ich erklarte, warum das weifl3e Metall in den Vereinigten Staaten nicht langer zur
Minzherstellung genutzt wurde - aus dem selben Grund.

Wenn ich sage, Gold sei "zu wertvoll geworden, um als Geld verwendet zu werden", dann bezieht sich das in
Wirklichkeit auf den Niedergang und den Wertverlust der Wahrungen. Es gibt nicht einmal mehr richtige
Banken. Wie Mike Maloney sagt, sollten Banken "Wirtschaftsenergie" verwahren. Wenn jemand Gold zur
Bank schafft, zahlt er echtes Geld ein - genau das, was eine Bank verwahren sollte. Stattdessen speichern
die Banken heute digitale Schuldverschreibungen oder, was noch schlimmer ist, gehebelte Kredite.

Seit Nixon den Dollar 1971 vom Goldpreis losloste, ist der weltweite Schuldenstand explodiert. Die
Zentralbanken haben unterdessen ein zweistufiges System entworfen, um Gold als Reserveasset
bedeutungslos zu machen:

1. Das Verkaufen von physischem Gold am offenen Markt, mit dem Ziel, den Preis zu senken oder zu
stabilisieren, sowie die Etablierung eines Terminmarktes, um die Finanzmittel von den physischen Markten
an die Futures-Markte zu lenken, an denen ein unbegrenztes Angebot an Papiergold-Kontrakten gehandelt
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wird.

2. Die Erh6hung der weltweiten Verschuldung auf solch ein gigantisches Niveau, dass die Zinssatze in die
N&ahe von 0% sinken oder sogar negativ werden mussten, und dadurch die Schaffung einer mehr als 30
Jahre wahrenden Hausse an den Anleihemarkten. Wenn die Zinsen steigen, implodiert allerdings das
gesamte System.1. Das Verkaufen von physischem Gold am offenen Markt, mit dem Ziel, den Preis zu
senken oder zu stabilisieren, sowie die Etablierung eines Terminmarktes, um die Finanzmittel von den
physischen Mérkten an die Futures-Markte zu lenken, an denen ein unbegrenztes Angebot an
Papiergold-Kontrakten gehandelt wird.

2. Die Erh6hung der weltweiten Verschuldung auf solch ein gigantisches Niveau, dass die Zinssatze in die
N&ahe von 0% sinken oder sogar negativ werden mussten, und dadurch die Schaffung einer mehr als 30
Jahre wahrenden Hausse an den Anleihemarkten. Wenn die Zinsen steigen, implodiert allerdings das
gesamte System.

Die letztliche Neubewertung von Gold und Silber lasst nun schon langer auf sich warten, als die meisten von
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uns Edelmetallinvestoren das gedacht hatten. Doch lassen Sie sich nicht tduschen - der Tag wird kommen!
Wie ich bereits in friiheren Artikeln erwéhnt hatte, wird der Zeitpunkt dieser Trendwende an der Entwicklung
der Energiemarkten abzulesen sein, denn diese sind die wichtigsten Antriebskrafte unserer Wirtschaft und
des schuldenbasierten Fiatwahrungssystems.

Investoren sollten lieber nicht versuchen, das Timing exakt abzupassen und Aktien, Anleihen und Immobilien
kurz vor dem Crash zu verkaufen und gleichzeitig physisches Gold und Silber zu kaufen. Da sich unmdglich
vorhersagen lasst, wann genau das aktuelle System zusammenbrechen wird, empfiehlt es sich,
kontinuierlich Edelmetalle zu kaufen und andere Vermdgenswerte zu liquidieren. Es ist auf jeden Fall besser,
einen Tag zu frih als einen Tag zu spat in Gold und Silber zu investieren.

© Steve St. Angelo
(SRSrocco)
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