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Institutionelle Investoren werden die Kurse am
Silbermarkt explodieren lassen

22.03.2017 | Steve St. Angelo

Wenn sich die Hedgefonds und die institutionellen Investoren aus den aufgebldhten Aktienmarkten
zuriickziehen und stattdessen verstéarkt in Edelmetalle investieren, wird es am Silbermarkt zu einer
beeindruckenden Wende kommen. Die Frage ist dabei nicht, ob das geschieht, sondern wann. Der Zeitpunkt
kdnnte naher sein als die meisten von uns erwarten, denn das Erreichen der Schuldenobergrenze am 15.
Marz bringt gewaltige Probleme fiir die Vereinigten Staaten mit sich.

In meinem Artikel "Gold und Silber kurz vor entscheidendem Wendepunkt" habe ich den folgenden Chart
veroffentlicht, der den plétzlichen Einbruch des Dow Jones um 2.000 Punkte Anfang 2016 und den
gleichzeitigen sprunghaften Anstieg der Gold- und Silberkurse zeigt:
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Zu Beginn des vergangenen Jahres war der Dow Jones auf ein Tief von 15.600 Punkten gefallen und
notierte damit mehr als 5.000 Punkte tiefer als im Moment. Gold und Silber hatten unterdessen starke
Kursgewinne verzeichnet. Die Fundamentaldaten des Dow Jones sind heute allerdings schlechter als je
zuvor. Wolf Richter hat diese Situation in seinem Artikel "Dow Companies Report Worst Revenues since
2010, Dow Rises To 20,000 (LOL)" ("Dow-Jones-Unternehmen melden schlechteste Einnahmen seit 2010,
Dow Jones steigt auf 20.000 Punkte") kommentiert. Zudem ist es hdchste Zeit fur eine Korrektur des
Aktienindex, wie ich in dem erwahnten Artikel schrieb:
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"Ausgehend von dem Wirtschaftszyklus, der etwa alle sechs Jahre zu einem Rickgang fihrt, ist eine gute
alte Korrektur beim Dow Jones schon langst tberfallig. Wenn wir annehmen, dass der Aktienindex bei einer
normalen Korrektur auf etwa 8.000 Punkte fallt, ist er aktuell mindestens 60% uberbewertet. Und das ist nur
der Anfang. "

Wenn es beim Dow Jones und an den allgemeinen Aktienmarkten schlie3lich zum unvermeidlichen
Kurzsturz kommt, werden die Hedgefonds und die institutionellen Investoren den Grof3teil ihrer
Uberbewerteten Aktieninvestments tber Bord werfen und sich stattdessen den Edelmetallen und dem Sektor
der Minengesellschaften zuwenden. Das wird sich stark auf die Entwicklung der Gold- und Silberpreise
sowie auf die Aktienkurse der entsprechenden Unternehmen auswirken.

Um eine Vorstellung davon zu bekommen, was genau das fiir die primaren Silberproduzenten bedeutet,
habe ich den Silberminensektor mit ExxonMobil, dem gréRten US-Olunternehmen, verglichen. ExxonMobil
ist eines der 30 Industrieunternehmen, aus denen sich der Dow Jones zusammensetzt, und hat die gréf3te
Marktkapitalisierung aller Energiekonzerne in den USA.

Was wird geschehen, wenn das Big Money an den Silbermarkt stromt?

Michael Belkin vom Newsletter "The Belkin Report" hat letzten Monat in einem Interview eine
Kaufempfehlung fir die besten priméaren Silberproduzenten gegeben. Als einer von wenigen Analysten riet
er seinen Kunden (und den Abonnenten seines Goldaktien-Newsletters) Ende 2015 in den
Goldbergbausektor zu investieren. Kurz darauf sind der Goldpreis und die Kurse der Goldunternehmen steil
angestiegen. Einen Monat spater empfahl er auch, Aktien einer ausgewahlten Gruppe von priméaren
Silberproduzenten zu kaufen. Im Laufe der nachsten Monate crashte der Dow Jones, wahrend der
Silberpreis und die Aktienkurse der Silberunternehmen in die H6he schossen.

Belkins, der auch grof3e institutionelle Kunden berét, empfiehlt jetzt, Positionen an den allgemeinen
Aktienmarkten zu liquidieren und in andere Vermégenswerte wie die Edelmetalle zu investieren - und
insbesondere in Silberaktien. Er ist einer der wenigen Analysten, die ich respektiere, weil er sich nicht von
den Unternehmen dafiir bezahlen lasst, dass er ihre Aktien bewirbt, sondern sich bei seinen
Kaufempfehlungen nur an seinen eigenen Analysen und Modellen orientiert. Derzeit glaubt Belkins, dass es
an den breiten Markten in diesem Jahr endlich zu einer starken Korrektur kommen wird, und dass die
Edelmetalle einer der wenigen Sektoren sind, in denen Investoren dann noch mit Gewinnen rechnen
kénnen.

Wenn wir die Marktkapitalisierung von ExxonMobil mit der Marktkapitalisierung der zehn gré3ten primaren
Silberproduzenten der Welt vergleichen, kdnnen wir gut erkennen, wie viel Potential in den
Silberunternehmen steckt:
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ExxonMobil hat eine Marktkapitalisierung von 344 Milliarden Dollar (als der Chart erstellt wurde), verglichen
mit 27 Milliarden fur die Top Ten der priméren Silberproduzenten weltweit. Diese zehn Silberunternehmen
sind Fresnillo PLC, Pan American Silver, Tahoe Resources, Hecla, Coeur, First Majestic, Silver Standard,
Fortuna, Endeavour Silver aud SilverCorp Metals. Fast die Halfte der gesamten Marktkapitalisierung dieser
Unternehmen entfallt auf Fresnillo PLC - 13 Milliarden Dollar. Alles in allem zeigen diese Zahlen, dass die
Marktkapitalisierung von ExxonMobil fast 13 Mal so hoch ist wie die der zehn groéf3ten priméaren
Silberproduzenten der Welt.

(Hinweis: Es gibt weltweit noch andere grof3e Silberproduzenten, wie beispielsweise Hochschild aus Peru.
Ich wollte mich aber vor allem auf den gré3ten (Fresnillo) konzentrieren, sowie auf die Unternehmen, die
hauptsachlich an den US-Bdrsen gehandelt werden.)
Vergleichen wir als néchstes die Anzahl der ausstehenden Aktien von ExxonMobil und de
Top-Silberunternehmen:
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Aktuell hat ExxonMobil 4,15 Milliarden ausstehende Aktien, wahrend alle zehn Silberunternehmen
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zusammen 2,5 Milliarden Aktien ausgegeben haben. Das groRte Ol- und Gasunternehmen des Dow Jones
und der USA hat also 66% mehr ausstehende Aktien als die zehn gro3ten Silberunternehmen der Welt
zusammen.

In welchem Verhaltnis stehen nun die Aktienkurse der Unternehmen zueinander? Als ich den Chart letzte
Woche erstellte, notierte die ExxonMobil-Aktie bei 82,90 Dollar, wahrend der Kurs der zehn priméren
Silberproduzenten im Durchschnitt bei 10,90 Dollar lag.
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Da die Rohdl- und Silberpreise seitdem nachgegeben haben, sind auch die Marktkapitalisierungen der
Unternehmen etwas niedriger als im Chart angegeben, aber am Verhéltnis der Werte zueinander hat das
praktisch nichts gedndert. Der Aktienkurs von ExxonMobil ist fast achtmal so hoch wie der durchschnittliche
Kurs der zehn Silberunternehmen. Das wirklich Interessante daran ist allerdings, dass jede signifikante
Geldmenge, die in den Silbersektor flie3t, dazu fuhren wird, dass die Kurse der Silberproduzenten viel
schneller und viel héher steigen als das bei ExxonMobil der Fall wére.

Bei einer Verdoppelung der Marktkapitalisierung aller Unternehmen ergébe sich dieses Bild:
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Um die Marktkapitalisierung von ExxonMobil auf 688 Milliarden Dollar zu verdoppeln, waren Zufliisse in
Hohe von 344 Milliarden Dollar nétig, wohingegen fir eine Verdopplung der Marktkapitalisierung der
Silberunternehmen auf 54 Milliarden Dollar insgesamt nur 27 Milliarden hinzukommen mussten. Um die
Marktkapitalisierung und die Aktienkurse der priméaren Silberunternehmen zu verdoppeln, wéren also nur
vergleichsweise geringe Kapitalzuflisse im Minensektor nétig.

Naturlich ist das nur ein Gedankenexperiment. Es ist unméglich zu wissen, wie viel Geld oder
Handelsvolumen in Wirklichkeit notwendig wéare, um die Werte zu verdoppeln. Logisch betrachtet werden die
Aktienkurse der Silberunternehmen jedoch schon bei relativ geringen Kapitalzufliissen viel starker steigen
als das bei ExxonMobil der Fall wére.

Abgesehen davon werden eine Abschwéchung der Wirtschaft und eine Baisse der allgemeinen Markte aller
Wahrscheinlichkeit nach auch zu niedrigeren Olpreisen fuhren. Schlechte Nachrichten fir ExxonMobil und
die Aktien der Energieunternehmen.

Besonders faszinierend ist auch ein Vergleich des Anteils, den ExxonMobil und die zehn gréf3ten priméren
Silberunternehmen an der weltweiten Gesamtproduktion des jeweiligen Rohstoffs haben. ExxonMobil hat
2016 rund 2,5% des weltweit gefoérderten fllissigen Rohdls produziert. Die Top-Silberunternehmen haben
dagegen 18% des gesamten Silberangebots produziert.
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Der kleine weil3e Abschnitt im linken Balken des obenstehenden Charts reprasentiert den Anteil, den
ExxonMobil an der weltweiten Olproduktion hatte. Dagegen entfielen insgesamt 18% des weltweiten
Silberminenausstol3es auf die zehn genannten Silberunternehmen.

Ja, es ist wahr, dass der Wert des von ExxonMobil im letzten Jahres produzierten Ols viel hther war als der
Wert des Silbers, das die zehn Silberunternehmen férderten. Doch wissen Sie was? All das Roh6l wurde
verbrannt oder verbraucht, wahrend ein gro3er Teil des Silbers von Investoren gekauft oder zu Schmuck und
Silberwaren verarbeitet wurde. Dieses Silber ist kann als erstklassige, dauerhafte Wertanlage wieder auf den
Markt gelangen.

Ol ist fiir unsere moderne Gesellschaft von strategischer Bedeutung, doch es bleibt ein reiner Rohstoff, der
verbrannt und verbraucht wird und anschlieRend unwiederbringlich verloren ist. Aufgrund seiner vielfaltigen
industriellen Anwendungsbereiche verhalt sich Silber zwar auch wie ein Rohstoff. Im Gegensatz zum
Olmarkt geht ein groRer Teil der Nachfrage am Silbermarkt allerdings auf Investoren und Anleger zuriick.
Das zeigt, dass Silber noch immer zur Bewahrung von Vermdgen dient - wie schon vor mehr als 2.000
Jahren.

Wenn die Markte crashen und der Dow Jones ins Bodenlose stlirzt, werden die Hedgefonds und die
institutionellen Investoren im grof3en Stil und mit noch mehr Leverage auf die Edelmetalle umsteigen. Der
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Gold- und Silbersektor wird dann noch deutlich grof3ere Kapitalzuflisse verzeichnen als Anfang 2016.
Naturlich kénnen die Federal Reserve in den USA und die Zentralbanken anderer Lander die Marktkorrektur
unter Umstanden noch eine Weile hinauszdgern, doch je langer sie das tun, desto heftiger und steiler wird
letztlich der unvermeidliche Absturz.

Ich glaube, dass Michael Belkins Analyse korrekt ist: Wenn die extrem aufgeblédhten allgemeinen Méarkte
schlieBlich einbrechen, wird es nur wenige geeignete Aktien und Sektoren geben, auf die Anleger
ausweichen kdnnen. Wenn das Big Money erst einmal beginnt, ernsthaft in den Silbermarkt zu investieren,
wird es den Preis des weiRen Metalls und die Aktienkurse der Silberunternehmen stark nach oben treiben.
Welche Héhen die Preise dann tatsachlich erklimmen, bleibt reine Spekulation.

Zum Schluss mdchte ich noch die Top Ten der US-amerikanischen Ol- und Gasunternehmen mit den Top
Ten der Silberproduzenten vergleichen:
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Die Marktkapitalisierung der zehn groRten US-Olunternehmen betragt insgesamt 855 Milliarden $, die der
zehn bedeutendsten Silberunternehmen weltweit dagegen nur 27 Milliarden Dollar. Damit ist die
Marktkapitalisierung der Top-Produzenten im Ol- und Gassektor der USA 32 Mal hoher als die der primaren
Silberproduzenten.

In Zukunft, wenn die Nachfrage nach physischem Silber nicht mehr mit dem vorhandenen Angebot gedeckt
werden kann, werden sich die Investoren auf das nachstbeste Asset stirzen - und das sind die
Unternehmensanteile der grof3en Silberproduzenten. Weil es nur so wenige priméare Silberunternehmen gibt,
die sich hauptsachlich auf die Gewinnung des weil3en Metalls konzentrieren, kénnten deren Kurse auf ein
astronomisches, heute kaum vorstellbares Niveau steigen, sobald der Sektor signifikante Kapitalzuflisse
anlockt.

© Steve St. Angelo
(SRSrocco)

Dieser Artikel wurde am 9. Mérz 2017 auf srsroccoreport.com verdffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten
Ubersetzt.
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