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Ein geheimes und illegales Abkommen

27.04.2017 | Theodore Butler

An skandalésem Verhalten hat es in letzter Zeit mit Sicherheit nicht gemangelt. Man schaue sich nur die
Berichte Uber den édlteren asiatisch-amerikanischen Arzt an, der aus dem Flugzeug gezerrt wird.

Solche Bilder setzen dem Geflihl von Empdrung, das sich unter die Flugerfahrung gemischt hat, in der Tat
die Krone auf, doch nicht immer kann schlimmes Verhalten von Handykameras festgehalten werden.
Manchmal braucht es Abstand und Reflexion, das Nachdenken Uber das, was gelesen wurde und die
Einbeziehung aller Fakten.

Letzte Woche bat ich Sie, wieder einmal der CFTC und lhren Volksvertretern zu schreiben - diesmal
bezlglich eines Briefes, den ich an zwei CFTC-Beauftragte in Schlisselpositionen geschickt hatte, die in
erster Linie fir den Schutz des Marktes vor Manipulation zustandig sind. Im Brief verdeutlichte ich
Argumente und Fakten, die fur eine Silbermanipulation sprechen. Im heutigen Artikel mdchte ich deutlich
machen, wie sehr diese ganze Angelegenheit auf die schiefe Bahn geraten ist, so dass alles "kopfsteht" und
verkehrt [auft.

Das Hauptziel oder der Hauptauftrag der CFTC ist der Schutz vor Manipulation sowie die Gewahrleistung
von Marktintegritat. Weder Sie noch ich haben uns diesen Hauptauftrag ausgesucht; zu diesem ist die
Aufsichtsbehérde verpflichtet worden - vom US-Kongress und von den gesetzlichen Bestimmungen fir den
Rohstoffhandel.

Im Verhaltnis zu anderen staatlichen Institutionen ist die CFTC eher klein, dennoch wird ihr ein Jahresbudget
von 250 Millionen $ zugeteilt, wovon auch 700 Vollzeitbeschéftigte bezahlt werden, damit diese ihren Auftrag
- Schutz vor Manipulation und Betrug an den regulierten Rohstoffméarkten - erfiillen kénnen.

Um diesem Hauptauftrag besser gerecht zu werden, erbittet sich die CFTC von der Offentlichkeit Hinweise,
die zur Aufdeckung von Delikten fihren kénnen. Die Behérde hat dafir eigens ein Whistleblower-Programm
eingerichtet, das all jene belohnen soll, die den ersten Schritt tun und Delikte melden.

Klingt doch nach einer ziemlich bemerkenswerten Kraftanstrengung im Kampf gegen Marktmanipulation und
Betrug - eine Viertelmilliarde Dollar Steuergeld jahrlich, 700 Vollzeitbeschaftigte und ein Programm, das
Hinweise und Beschwerden aus der Offentlichkeit zugénglich machen soll. Man méchte meinen, dass mit
derartigen Ressourcen Marktmanipulation nicht die geringste Chance hétte. MGchte man meinen.

All jene, die Vorwiirfe wegen einer Silbermanipulation erheben - wie ich und andere - verfigen im Grunde
Uber keine Gelder und keine bezahlten Angestellten, um ihre Vorwiirfe bezuglich einer Silbermanipulation
erheben zu kdénnen. Diese Vorwirfe stitzen sich schlicht und einfach auf die Beobachtung von
Kursverlaufen und Positionsveranderungen an der COMEX, so wie sie in den COT-Berichten verdoffentlicht
werden.

Trotz eines Programms zur Férderung von Hinweisen aus der Offentlichkeit muss man mit Blick auf die
bisherigen Erfahrungen zu der Einschatzung gelangen, dass die CFTC o6ffentlichen Diskussionen Gber
COMEX-Silbermanipulationsvorwirfe geradezu feindselig und unwillig gegentibersteht, obgleich diese
Vorwirfe auf den Daten eben jener Kommission basieren. So viel zum Thema "kopfstehend".

Die einfachste und praktischste Handlungsoption fur die CFTC ist es, den Problemen auf offene und direkte
Art und Weise entgegenzutreten. Ohne grof3en Aufriss und ohne grol3e Ausgaben von Steuergeldern.

Man soll erklaren, warum die Richtlinien der Behdrde bezlglich Marktkonzentration auf der Short-Seite des
COMEX-Silberterminmarkts ignoriert werden. Man soll erklaren, inwieweit es legitim ist, dass grofe
Spekulativhandler den Kurs bestimmen und reale Silberproduzenten, Verbraucher und Investoren bei der
Kursfindung, wenn tberhaupt, nur eine geringe Rolle spielen.

Man soll erklaren, wie es tberhaupt legal sein kann, dass der grofite Leerverkdufer am Markt, JP Morgan,
gleichzeitig auch als grof3ter physischer Empfanger (Kontrakt-Stopper) auftritt. Es geht nicht darum, wie es
gemacht werden kann (das wissen wir jetzt), sondern wie all das noch legal sein kann.

Man soll zudem erklaren, wie es sein kann, dass die Behotrde keinen Verdacht schopft, wenn JP Morgan seit
neun Jahren noch nie einen Verlust bei einer neuetablierten COMEX-Silber-Short-Position erlitten hat.
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Die CFTC muss einen guten Grund haben, die klaren Indizien fur eine Silbermanipulation an der COMEX
nicht offentlich anzusprechen. Gleiches gilt fir JP Morgan und die CME Group; beide ignorieren direkte
Straftat-Anschuldigungen, obgleich der Tatbestand der Giblen Nachrede und Verleumdung erfullt wére, falls
diese Behauptungen unwahr wéaren.

Irgendetwas muss die CFTC davon abhalten, Dinge anzusprechen, die angesprochen werden sollten und
mussten. Dafir gibt es meiner Meinung nach eigentlich zwei Griinde.

Einer hat damit zu tun, dass die Behorde schon sehr friih jeden Gedanken an eine Silbermanipulation von
sich gewiesen hatte - schon vor Uiber 30 Jahren, als ich zum ersten Mal den Vorwurf einer solchen
Manipulation erhob.

Im Grunde ist es nichts weiter, als ein standiges "Draufsatteln” der Behdrde beim Dementieren von
Manipulationsvorwirfen. Denn wie sollte eine staatliche Behdrde auch zugeben wollen, dass sie seit
Jahrzehnten an ihrer Hauptaufgabe scheitert - den immer deutlicher werdenden Indizien fir ein solches
Scheitern zum Trotz?

Dieses Draufsatteln zeigt sich am ungewdhnlichen Umstand, dass sich die Beh6rde gezwungen sieht, jede
Feststellung anzufechten, den ich je zum Thema Silber gemacht habe. Es ist aber einfach unmdglich, dass
alles, was ich zum Thema Silber auf3ere, zu 100% unrichtig ist. Das ware zum Allermindesten beleidigend
fur jene, die das, was ich schreibe nutzlich oder wertvoll finden. Abgesehen davon, beziehe ich mich bei
meiner Argumentation fast ausschlieRlich auf die eigens von der Behorde veréffentlichten Daten. Und fast
immer endet es damit, dass die Behérde gegen ihre eigenen Daten argumentiert.

Aber es gibt einen noch triftigeren Grund, warum die CFTC jene Manipulationsvorwirfe abstreiten sollte, die
vor neun Jahren plétzlich fur Furore sorgten. Dieser Grund ist die Ubernahme Bear Stearns durch JP
Morgan im Mérz 2008.

Wie die offentlichen Aufzeichnungen nahelegen, war das der Beginn der Finanzkrise und zugleich der
Zeitpunkt, an dem das US-Finanzministerium und die Federal Reserve die Unterstlitzung von JP Morgan bei
der Rettung Bear Stearns einforderten.

Da JP Morgan von der US-Regierung gebeten wurde, Bear Stearns tatsachlich zu tbernehmen und dem
Land so einen Dienst zu erweisen, kdnnen wir mit grof3er Sicherheit davon ausgehen, dass diese Bank im
Gegenzug so viele Schutzgarantien und Absicherungen wie méglich fur sich erbitten und arrangieren wiirde.

Jamie Dimon, Chef von JP Morgan, beklagt seither immer wieder, dieser Ubernahme tiberhaupt zugestimmt
zu haben. Doch mit Blick auf die Geschéfte, die in den nachsten neun Jahren am COMEX-Silbermarkt
folgten, kann ich kaum sehen, wie es flr diese Bank letztlich noch besser hétte laufen kénnen.

Keiner weil3 aber, welche Privatgarantien und -absicherungen JP Morgan gewahrt wurden, so dass die Bank
seit neun Jahren resistent ist gegeniiber CFTC-Vorsté3en wegen eindeutig illegaler Silbermarktaktivitaten.
Anders lasst sich nicht erklaren, warum die Abzocker bei JP Morgan weiterhin den Silbermarkt zum
Eigenprofit manipulieren und missbrauchen kénnen.

Zweifellos wurde JP Morgan wahrend der Verhandlungen zur Ubernahme Bear Stearns eine Freikarte fiir
zukinftige Verletzungen der Rohstoffmarktgesetzte zugestanden. Doch nach neun Jahren
Silbermarktdominanz in jeder Hinsicht stellt sich die Frage, ob JP Morgan gar ewige Immunitat vom legalen
Verhaltenscodex am Silbermarkt verliehen bekommen hat.

Am 13.Mai 2008 auf3erte sich die CFTC zum letzten Mal detailliert zum Thema Silbermanipulation. Damals
veroffentlichte sie ein 16-seitiges Dementi mit vielen Details, u.a. auch zur Konzentration auf der Short-Seite
des Marktes.

http://www.cftc.gov/idc/groups/public/@newsroom/documents/file/silverfuturesmarketreport0508. pdf

So ungefahr das einzige, was wahr war an diesem Bericht, war (soviel ich weil3) die Aussage, dass sie seit
20 bis 25 Jahren zahlreiche Briefe, Emails und Anrufe zum Thema Silbermanipulation bekommen hatte (wie
wabhr das ist, weil3 ich, weil das Meiste von mir selbst stammte).

Die ungeheuerlichste Unterlassung im Report war jedoch, dass weniger als zwei Monate vor Abschluss des
Berichts der gro3te konzentrierte COMEX-Leerverkaufer, Bear Stearns, Pleite ging und von JP Morgan
Ubernommen werden musste. Nichts hatte wichtiger fir das Thema "konzentrierte Leerverkaufe am
COMEX-Silbermarkt" sein kdnnen, als der pl6tzliche Bankrott des grof3ten konzentrierten Leerverkaufers.
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Schon lustig, dass im 6ffentlichen Untersuchungsbericht der CFTC das Uberhaupt wichtigste Ereignis fur den
COMEX-Silbermarkt fehlt.

Mit Abstand betrachtet, erkenne ich heute, dass die Finanzpleite des grof3ten, konzentrierten
COMEX-Leerverkaufers im Méarz 2008 (gerade als der Silberkurs mit knapp 21 $ fast ein 30-Jahre-Hoch
markierte) nicht nur das bahnbrechende COMEX-Ereignis war, sondern auch die Erklarung dafir ist, warum
die Kommission nicht gegen Manipulation und vor allem nicht gegen ihre treibende Hauptkraft - JP Morgan -
vorgeht.

Ich bin normalerweise kein Befurworter von Verschworungsgedanken, aber riickblickend scheint es mir
glasklar, dass JP Morgan damals, als sie von der US-Regierung zur Rettung Bear Stearns aufgefordert
wurde, grof3e Spielraume bei der Fortfiihrung der Silbermanipulation zugestanden bekam. Mdglich wére
auch, dass Bear Stearns schon vor dem Finanzbankrott vom Staat Spielrdume bei der
Silberkursmanipulation eingerdumt wurden. Doch mit Blick auf heute waren das eher Kleinigkeiten.

Denken Sie nur daran, was alles passiert ist seitdem sich JP Morgan 2008 zur Ubernahme Bear Stearns
bereiterklarte und im Gegenzug Immunitat gewahrt bekam gegeniiber den Gesetzen, die den Umgang mit
Kursmanipulation regeln.

Dies hatte einerseits zur Folge, dass die CFTC in ihrer Funktion als Hauptakteur im Kampf gegen
Marktmanipulation und Betrug ihrer Substanz beraubt wurde. Der Grund, warum die aufsichtsbehdrdliche
Welt kopfsteht - so dass sich die CFTC ehrlichen, berechtigten Manipulationsvorwirfen verweigert - liegt im
Geheimabkommen mit JP Morgan, das vom Finanzministerium und der US-Zentralbank arrangiert wurde.

In ihrem entscheidenden Zustandigkeitsbereich - also im Umgang mit Marktmanipulation -,wurde die CFTC
zu einem Nichtstuer, zu einem nutzlosen Steuergeldverschwender herunterreguliert, der nicht einmal fahig
ist, auf stichhaltige 6ffentliche Vorwirfe wegen Marktmissbrauch zu reagieren.

Ich bin inzwischen Uberzeugt davon, dass JP Morgans Geheimabkommen mit der US-Regierung dazu
fuhrte, dass CFTC-Kommissar Gary Gensler mit der Durchsetzung von Positionsobergrenzen scheiterte und
spater auch zuricktrat - so wie auch der friher so redselige Bart Chilton zum Schweigen gebracht wurde.

Aber wie lang wird das Abkommen, welches JP Morgan die illegale Silbermarktkontrolle zugesteht, noch
ausgedehnt? Auf ewig? Und: Ist ein Geheimabkommen Uberhaupt glltig, wenn es illegale Aktivitaten
zulasst? Mit dieser Frage sollten sich die neuen CFTC-Angestellten beschéaftigen, wenn sie das erste Mal mit
den Fakten konfrontiert werden.

Von Leuten, die ihn persdnlich kennen, wurde mir erzahlt, dass der neue Direktor der
CFTC-Vollzugsabteilung, James McDonald, so aufrecht und ehrbar wie nur mdglich sei. Sein Werdegang im
offentlichen Dienst zeugt jedenfalls davon.

McDonald hat einen stark juristischen Hintergrund und, aufgepasst: Seine letzte Stelle in der
US-Staatsanwaltschaft in New York ging mit erfolgreicher Verfolgung 6ffentlicher Korruption einher. Klingt
s0, als ob seine Erfahrungen auch hier wieder gut zur Anwendung kommen kénnten, sollte er vor den
Befehlen von oben keinen Riuckzieher machen und die Silbermanipulation wieder vergessen.

Irgendwann wird sich irgendein Neuling in Behdrde schlie3lich weigern, den Befehlen von oben - sprich:
laufende Marktverbrechen sind zu ignorieren! - Folge zu leisten. Hoffentlich wird McDonald der Richtige fir
diese Aufgabe sein.

Wenn die CFTC unbrauchbar gemacht wurde fir Aktionen gegen JP Morgan (aufgrund eines geheimen und
wahrscheinlich illegalen Deals vor neun Jahren), so bleibt vielleicht nur noch ein einziges Gegenmittel: die
Einbeziehung Ihrer gewahlten Vertreter. Wenn die CFTC schon nicht auf 6ffentliche Beschwerden antwortet,
die sie angeblich fordert, so verantwortet sie sich doch gegeniiber Senatoren und Kongressabgeordneten.

Eben ein solcher CFTC-Schriftwechsel mit Volkvertretern brachte erst hervor, dass JP Morgan die illegalen
Machenschaften am COMEX-Silbermarkt von Bear Stearns tibernommen hatte. Bitte schreiben Sie Ihren
Volksvertretern zusammen mit diesem Artikel oder anderen Artikeln von mir zum Thema.

An dieser Stelle noch eine Art Erklarung an meine geschatzten Abonnenten: Ich werde diesen Artikel
vielleicht veroffentlichen, weil es in unser allem Interesse ist, so grof3en 6ffentlichen Druck wie mdglich auf
die CFTC zu erzeugen.

Ich bin mir génzlich bewusst, dass Sie fur etwas bezahlen, dass ich dann einfach so 6ffentlich mache. Doch
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ware ich nicht Uberzeugt, damit das Richtige zu tun, so wirde ich es nicht machen. Auch méchte ich nicht
verheimlichen, dass ich JP Morgan und die CME krimineller Aktivititen am Silbermarkt beschuldige. Falls die
Besagten oder irgendjemand sonst ein Problem damit hat - ich bin leicht zu finden.

Ich weil3, wie frustrierend und wahnsinnig &rgerlich es ist, dass die Silbermanipulation schon so lange
andauert. Aber alles wéare noch viel schlimmer, wenn es dafirr keinen guten Grund gabe. Glicklicherweise
werden die Funktionsweise der Manipulation - Futures-Positionierung an der COMEX - und die fihrende
Rolle JP Morgans heute auf breiterer Basis verstanden als jemals zuvor.

Die einzigen, die das nicht anerkennen, sind die Manipulationsleugner - und leider ihnen allen voran die
CFTC. Diese Zusténde durfen nicht toleriert oder weiter zugelassen werden.

Wie immer habe ich die Kommission auf professionelle und unmissverstandliche Weise kontaktiert und sie
um Antwort auf stichhaltige Fragen gebeten, welche sich auf offentliche Daten beziehen, die meist von der
Behorde selbst stammen. Nichts an meinem Schreiben war unhdoflich oder aggressiv.

Wie die o6ffentliche Faktenlage nahelegt, war die letzte Antwort der Kommission (vor neun Jahren) gelogen,
dahingehend, dass nichts Ungewdhnliches an der Konzentration auf der Short-Seite des
COMEX-Silbermarktes zu finden sei. Auch seither kann die Behorde nichts Boses finden, obwohl das Bose
noch bdser geworden ist, vor allem was JP Morgan angeht.

Solange niemand mit personlicher Integritét in der CFTC aufsteht und richtig handelt, bleiben uns keine
anderen praktischen Mittel, um die Behorde unter Druck zu setzen, als bei den Volksvertretern um Mithilfe zu
werben. Es ist an der Zeit, vom geheimen und illegalen Abkommen mit JP Morgan zu erfahren, das dieser
Bank die Fortsetzung der Silbermarktmanipulation erlaubt.

© Theodore Butler
www.butlerresearch.com

(Diese Abhandlung wurde vom Silberanalysten Theodore Butler, einem unabhangigen Berater, verfasst.
Investment Rarities teilt seine Ansichten nicht notwendigerweise, diese kénnen sich als richtig oder falsch
herausstellen.)
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