GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Globale Diamantproduktion 2017: Die
wichtigsten Minen und Trends auf einen Blick

05.06.2017

Die Produktionsleistung der weltweiten Diamantminen wird sich Schatzungen zufolge in diesem Jahr auf
142,3 Millionen Karat mit einem Wert von insgesamt 15,6 Milliarden US-Dollar belaufen (siehe Tabelle im
Anhang). Gegenuber dem letzten Jahr entspréache das einer Produktionssteigerung um 11,5%, wéahrend sich
der Gesamtwert der gefdrderten Diamanten um 9,9% erh6hen wiirde.

Die gemessen am Wert ihrer Diamantproduktion zehn grof3ten Minen der Welt werden voraussichtlich 58%
der gesamten globalen Férderleistung erbringen. Den ersten Platz belegt dabei die Mine Jwaneng des
Unternehmens De Beers in Botswana, auf die allein 15% der weltweiten Produktion entfallen soll.
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Die Mine International in Russland (Quelle: Alrosa)

Russland wird voraussichtlich das Land mit der gré3ten Diamantproduktion sein und einen Anteil von 35%
am Wert der weltweiten Gesamtférdermenge haben. Danach folgen Botswana mit einem Anteil von 22% an
der Gesamtproduktion, Kanada mit 14%, Angola mit 8%, Sidafrika mit 7%, Namibia mit 5% und Australien
mit 3%.

Russland

Die russische Diamantproduktion wird vom Unternehmen Alrosa beherrscht, das sich zu 58% im Besitz der
Russischen Foderation und verschiedener regionaler Regierungen befindet. Allein die wertvolle Mine Jubilee
soll 2017 9,2 Millionen Karat im Wert von 1,4 Milliarden Dollar produzieren, was bereits 9% der globalen
Fordermenge entspricht. Insgesamt besitzt Alrosa elf Minen, in denen primare Lagerstatten abgebaut
werden, sowie finf Operationen zum Abbau von Seifenlagerstatten. MengenmaRig produziert Alrosa 27%
aller jahrlich geférderten Diamanten, wahrend sein Anteil am Wert der weltweiten Diamantproduktion 33%
betragt.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick (iber die Produktionszahlen der wichtigsten Minengesellschaften:
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De Beers ALROSA Rio Tinto Petra Dominion Total
incl gow't 100% Diawik only Ekati

2017 Forecast

Production (Mcts) 32.0 39.2 24.4 4.4 6.5 106.5
YoY 17% 5% 18% 19% 25%) 13%
Production ($M) 46,104 $4,373 $1,048 £561 3455 12,541
YoY 195 T 21% 21 % 45%) 16%
Pct. of Prod. Cap. 91% 96 %% 100% 100% 100% 96 %
2016 Actual

Production {Mcts) 27.3 37.4 20.6 3.7 5.2 84,3
Yo¥ 5% 2% 4% 16% 4] % 1%
Production ($M) $5,112 $4,0591 SRER $463 $313 10,847
YoY -14% -70% -34% S -52% -15%
Sales (Mcts) 32.0 40.0 211 3.4 3.4 100.0
YoY 555 33% 46 % S 46%) 425
Pct. of Prod. Sold 117% 107% 102% 93% BE%s 106%
Yo¥ 63% 37% 41% -6 4% 418
Avg. Price (ct) $187 $109 $42 $125 58S $120
Yo¥ -109%% 50, -35% - Pl -57% -12%
2015 Actual

Production {Mcts) 28.7 38.3 19.9 3.2 3.7 83.8
Production ($M) 45,5935 $4 388 £1,312 £425 £A51 312,718
Sales (Mcts) 20.6 30.0 14.5 3.2 2.3 0.6
Pct. of Prod. Sold 2% TE% 73% S9%G 63% 75%
|Avg. Price (et) $207 $115 566 $134 $208 $136

Motes:

1: Endiama (not Included above), the Angola state-run diamond miner, Is estimated to produce between B-9M
carats in 2018, howewver the entity does not formally report any production metrics

2: Production value calculated as production volume multiplied by average price per carat achieved at sales
during same year

3: Production capacity is not reported by any of the miners, figures above strictly based on Paul Zimnisky
analysis and estimates

4: "Pct. of Prod. Cap.” Is percentage of total production capacity miner Is estimated to produce In 2017

5: "Pct. of Prod. Sold” s percentage of production volume sold, or sales volume divided by production volume
n the year, [.e. In 2016 De Beers sold 4.7M more carats than It produced, In 2015 De Beers produced
8.1M more carats than it sold

6: De Beers figures on 100% basis, which includes government partner's allocation

7: Rio Tinto figures include 100% of Dlavik, l.e. includes Dominion Dlamonds' 40% share

B: Rio Tinto does not report production value, sales volume, or price per carat figures, these figures are based
on Paul Zimnisky analysis and estimates

9: Petra Diamonds data s based on company's fiscal year which is 6 months ahead of calendar year

10: Dominion Diamond figures only include 100% of Ekati, i.e. does not include company's 40% share of
Diavik which Is accounted for under Rlo Tinto's figures

11: Dominlon Diamond data is based on year ending January 31, e.g. the year ending January 31, 2017 is
accounted for as calendar 2016

Source: Company data, government data, Paul Zimnisky analysis
Please read full disclosure below

e [+ + ™~ lem = [ r
Mot to be used without permissior & www.PaulZimnisky.com, 2017

Tabelle 1: Produktions- und Verkaufszahlen der finf gré3ten Diamantproduzenten fir 2015, 2016 und 2017
(geschétzt)

Alrosa besitzt zudem zwei von nur drei neuen Diamantminen, die sich weltweit in der Entwicklungsphase
befinden und eine geschatzte jahrliche Produktionskapazitat von mehr als 1 Million Karat haben (siehe
Tabelle 2).

Auf3er den Projekten von Alrosa ist die Mine Grib die einzige bedeutende kommerzielle Diamantmine in
Russland. Anfang der 2000er Jahre erwarb das Olunternehmen Lukoil die Schiirfrechte fir die Lagerstatte,
entwickelte die Mine bis zur kommerziellen Produktion und verkaufte sie Ende 2016 an die russische Otkritie
Holding Group. In diesem Jahr wird sich der Ausstol3 der Grib-Mine voraussichtlich auf mehr als 4 Millionen
Karat im Wert von iber 350 Millionen $ belaufen.

Botswana
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Jwaneng und Orapa, die beiden Minen des Unternehmens De Beers, in denen primére Diamantvorkommen
abgebaut werden, haben einen Anteil von 92% an der Gesamtproduktion Botswanas. Jwaneng ist die
womoglich wertvollste Diamantmine der Welt und De Beers hat erst kirzlich ein Erweiterungsprojekt
begonnen, das die Lebensdauer der Mine bis Gber das Jahr 2040 hinaus verlangern wird. Die Diamanten
aus der Jwaneng-Mine erzielen im Schnitt einen Preis von rund 200 $ je Karat, verglichen mit rund 150 $ je
Karat fiir die Diamanten aus Alrosas Jubilee-Mine und dem weltweiten Durchschnittspreis von 110 $ je
Karat.

Die Mine Karowe Botswana (Quelle: Lucara Diamond)

Gemessen am Wert der produzierten Diamanten ist die Mine Karowe des Unternehmens Lucara die
drittgréRte in Botswana. Die Produktionsschatzung fiir 2017 belauft sich nur auf 300.000 Karat, aber mit
einem durchschnittlichen Preis von 700 $ je Karat sind die dort gewonnen Diamanten die zweit-wertvollsten
weltweit (ohne Einbeziehung von Seifenlagerstatten). Zum Vergleich: Die Mine LetSeng von Gem Diamonds
in Lesotho soll in diesem Jahr rund 100.000 Karat im Wert von 1.800 $ je Karat férdern und die alluviale
Mine Lulo in Angola, die sich im Besitz von Lucapa Diamonds befindet, wird voraussichtlich Diamanten im
Wert von durchschnittlich 2.400 $ je Karat produzieren.

Kanada

Kanada ist das wohl aktivste Land in Bezug auf den Diamantbergbau und beherbergt flinf groRe Minen mit
hochmoderner Infrastruktur. Zwei davon, Gahcho Kué und Renard, sind global betrachtet die beiden
jungsten Weltklasse-Diamantminen. Die drei gréf3ten Unternehmen im Diamantsektor, De Beers, Rio Tinto
und Dominion Diamond, besitzen allesamt kanadische Assets. Zudem verfiigt das Land Uiber die meisten
vielversprechenden Projekte in der Entwicklungsphase (siehe Tabelle 2).
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Diamantproben aus der Mine Renard in Quebec, Kanada. (Quelle: Stornoway Diamonds)

PlanméaRig sollen die Minen Gahcho Kué und Renard das weltweite Angebot am Markt in diesem Jahr um
4,5 Millionen Karat im Wert von 500 Millionen $ erhéhen und damit rund ein Drittel zum erwarteten
diesjahrigen Produktionszuwachs von 14,7 Millionen Karat gegentber 2016 beisteuern. Fir den Grof3teil der
restlichen Steigerung der Férdermenge werden hauptséachlich De Beers, Alrosa und Rio Tinto sorgen, die
ihre Produktion im Rahmen der bereits vorhanden Kapazitaten ausweiten wollen.

De Beers verfligt aktuell beispielsweise Uber eine Produktionskapazitat von 35 Millionen Karat und wird
diese im laufenden Jahr voraussichtlich zu 91% ausnutzen, verglichen mit einer Auslastung von nur 83% im
vergangenen Jahr.

Im Bereich der Exploration und Entwicklung bringen verschiedene kanadische Unternehmen Projekte voran,
die das Potential zur erstklassigen Diamantmine haben. Peregrine Diamonds erweitert derzeit die
Ressourcen seines Projekts Chidliak in Nunavut, an dem eines Tages jahrlich mehr als 1 Million Karat im
Wert von 200 $ je Karat geférdert werden kdnnten. Shore Gold aktualisiert zur Zeit die Machbarkeitsstudie
seines Projekts Star-Orion in Saskatchewan. Sollte das Projekt zur Produktion gelangen, kénnte dort eine
Mine mit einem Ausstof3 von deutlich mehr als 1 Million Karat im Jahr und einer Lebensdauer von iber 50
Jahren entstehen.
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& PaulZimnisky.com, 2017 Annual Price Per

Project Country Status Production Carat| LOM Owner
Verkhne-Munskoe Russia Construction (2018) 1.5-2.0M £100-150 35 1
Luaxe Angola Construction (2020) B.0-12.0M $75-125 30 2
Zarya Russia Construction (2021} Up to 1.0M $50-75 13 3
Mothae Lesatho Ownership transfer 50-100K  %1,000-1,250] =10 4
Tongo-Tonguma  Sierra Leone Pending JW 100-200K £200-300 20 5
Bunder India Ownership transfer S00-750K $25-75] =30 &
Star-Orion south Canada Feasibility update 1.5-2.0M £200-250] =50 7
Chigliak Canada Resource expansion 1.2-1.8M $200-225] =10 B
Kennady Morth Canada Pre-PEA ML A $50-100 MNiA o
Maujaat Canada Pre-PE& M A £50-100 M/ A 10
Lemnphane Lesotho Pending financing <50K £750-1,000] =25 b
Ghaghoo Botswana CEM 50-200K £150-175] =25 12
Damtshaa Botswana CEM 200-250K $75-125 17 13
Lace South Africa CEM 300-400K £100-150] =25 14
Snap Lake Canada CE&M - flooded 1.0-1.3M $175-200 15 15
Lerala Batswana CEM 300-400K $50-100 ] 1a
Klipspringer South Africa CBM <50K $100-150] =25 17
Helam South Africa CEM 75-125K $100-150] =25 18
BK11 Botswana CEM S50-100K $150-175 10 19
MNotes:

1. "Annual Production” s range of annual production potential In carats {(M-millions, K-thousands)
2. "Price Per Carat" Is range of average price per carat potential

. "LOM" Is estimated life of mine In years

. Parenthetical next to "Construction” denotes estimated first production year

"IV Is joint venture

"PEA" Is preliminary economic assessment

. C&M denotes mine Is on care and malntenance

. Mine ownership (corresponding with right column number):

[ QRN W T R

1- ALROSA (100%)

2- Endiama/ALROSA (100%:)

3- ALROSA (100%)

4- Lucapa Diamond Co (70%), govt. of Lesotho [30%)

5- Tongo: Stellar Diamonds Plc {100%)/Tonguma: Beny Stelnmetz Group/OCTEA Ltd (100%)
6- Gov't of Madhya Pradesh (100%)

7- Star: Shore Gold {100%:); Qrion: Shore Gold (67%), Newmont Mining Corp [33%)
B- Peregrine Diamonds Ltd (100%)

8- Kennady Diamonds {100%)

10- Morth Arrow Minerals {100%)

11- Paragon Diamonds (80%), govt. of Lesotho [20%)

12- Gem Diamonds Ltd. (100%)

13- De Beers (50%), govt, of Botswana (50%)

14- DiamondCorp (74%), Sphere (13%), Shanduka (13%)

15- De Beers (100%)

16- Kimberley Diamonds Ltd {100%)

17- Mwana Africa Plc (65%), Naka Diamond Mining (35%)

18- Petra Diamonds Ltd (74%), Sedibeng (26%:)

18- Firestone Dlamonds (90%), local investors [10%)

Source: Company data, government data, Paul Zimnisky analysis
Please read full disclosure below
Mot to be used without permission
€ www.PaulZimnisky.com, 2017

Tabelle 2: Diamantprojekte in der Entwicklungsphase und inaktive Minen

Angola

Angola ist gemessen am Wert der gewonnenen Diamanten des weltweit viertgrof3te Férderland. Etwa 75%
der Gesamtproduktion des Landes stammen aus der Mine Catoca, die sich im Besitz vier verschiedener
Minengesellschaften befindet. Die grof3ten Anteile halten Endiama, ein angolanisches Staatsunternehmen,
und Alrosa. In diesem Jahr soll die Mine 6,5 Millionen Karat im Wert von mehr als 600 Millionen $
produzieren.

Endiama und Alrosa sind zudem Partner beim Projekt Luaxe, das sich womdglich als bedeutendste neue
Entdeckung seit Jahrzehnten erweisen wird. Die Diamantressourcen kénnten sich auf bis zu 350 Millionen
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Karat belaufen und die Jahresproduktion kénnte potentiell mehr als 10 Millionen Karat erreichen. Offizielle
Zahlen wurden von den Unternehmen jedoch noch nicht bekanntgegeben.

Die kleine Minengesellschaft Lucapa Diamonds, die sich in Angola auf den Abbau von Seifen konzentriert,
war in den letzten Monaten mit einer Reihe spektakularer Diamantfunde in die Schlagzeilen geraten. Die
unternehmenseigene Mine Lulo wird 2017 wahrscheinlich die teuersten Diamanten der Welt produzieren, zu
einem Preis von 2.400 $ je Karat.

Sidafrika

Der Grof3teil der sudafrikanischen Diamantproduktion, genauer gesagt mehr als 60%, werden in diesem Jahr
voraussichtlich aus der Mine Venetia (im Besitz von De Beers) und der Mine Finsch (im Besitz von Petra
Diamonds) stammen.

Die Mine Cullinan in Suidafrika. (Quelle: Petra Diamonds)

Venetia, die grof3te stidafrikanische Mine, wird derzeit in einen Untertagebau umgewandelt, wodurch sich
ihre Lebensdauer tber das Jahr 2023 hinaus verlangern wird, wenn der Tagebau eingestellt wird.

Petra Diamonds besitzt ein Portfolio aus vier ehemaligen Minen von De Beers in Siidafrika sowie eine Mine
in Tansania. Das Unternehmen plant bis 2019 eine Steigerung seiner Produktion um mehr als 40% auf 5,3
Millionen Karat. Zu diesem Zweck wird vor allem der Ausbau der untertdgigen Gewinnung in den Minen
Finsch und Cullian vorangetrieben, durch den hochgradigere Erze zugéanglich werden.

Die Mine Cullinan ist bereits seit mehr als 100 Jahren in Betrieb und hat als Fundort des mit 3.106 Karat
groften Diamanten der Geschichte Bekanntheit erlangt. Nach Abschluss des aktuellen Erweiterungsprojekts
wird die Mine voraussichtlich noch mindestens 25 weitere Jahre in Betrieb sein.

Namibia

Namibia ist das funftgré3te Diamantférderland der Erde. Die gesamte Diamantproduktion Namibias stammt
aus Seifenlagerstatten. In De Beers Offshore-Mine Debmarine wird sowohl mengenmaRig als auch
wertmanig mehr als die Halfte der namibischen Diamanten gewonnen. Die Mine ist derzeit das einzige grof3
angelegte Meeresbergbauprojekt weltweit. Das kanadische Unternehmen Nautilus Minerals arbeitet
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allerdings an Produktionstechnologien fiir den Meeresboden, mit deren Hilfe aber nicht Diamanten, sondern
gold-, kupfer- und silberhaltige Sulfidgesteine abgebaut werden sollen.

Eine von Nautilus Minerals entwickelte und auf den Einsatz am Meeresboden ausgelegte
Produktionsmaschine fur die Gewinnung von Edel- und Basismetallen (Quelle: Nautilus Minerals)

Australien

Mehr als 99% der australischen Diamantproduktion stammen aus der Mine Argyle des Unternehmens Rio
Tinto. 2017 belauft sich die Produktionsplanung der Argyle-Mine auf 17 Millionen Karat, was einem Anstieg
von 21% gegentber dem Vorjahr entsprache und der weltweit gréRte Minenausstol3 ware. Die Vorkommen
nahern sich jedoch der Erschépfung. Den aktuellen Planen zufolge soll Argyle bis 2021 in Betrieb bleiben,
doch falls Rio Tinto die zweite Phase des untertagigen Blockbruchbaus nicht fortsetzt, ware eine noch
frihere SchlieBung maoglich.
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£ Paulimnisky.com, 2017

2 Jubllee  Russla | 12|
6 Debmarine (A - marine)  MNamibia (Offshore) | >20|
8 Nyurbinskaya ~ Russla | 10}
12 Ekati  Canada | 15|
16  Finsch  SouthAfrica | >25]
20  Karowe  Botswana | >10|
22 Namdep (A}  Namibla | 20|
26 Nyurbaplacers(A)  Russia | 21
28 Akhal  Russia | 13|
30 Komsomaolskaya  Russla | 5|
32 Koidu  Slerraleone | 23]
36 lethakane  Botswana | 25|
38 willamson  Tanzanla | >50|
42 Kao  lesotho | >25|
44  Marange(A)  Zimbabwe | S|
48 Medn  Australla | 10}

Krone-Endora (A)

Rank Mine Coun LOM | Vel

Artisanal Production

| DRC(incl. MIBA S

Total Global Production | |

Average Price Per Carat

Motes:

. All figures are estimates based on Paul Zimnisky analysis
. {A) denotes alluvial mining operation

. OP denotes open-pit mine, UG denotes underground mine

. LOM is estimated remaining life of mine in years

[= L R - Ny P S
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B. Mine ownership (corresponding with ranking number):

1- De Beers (50%), govt. of Botswana (50%)
2- ALROSA (100%)

. Production value calculated as production volume multiplied by averag

. MIBA Is a commercial alluvial operation 20% owned by London-based |
Mwana Africa) and 80% by the DRC government. In the mid-2000s th
6M carats annually, but currently preduces well under 1M carats, thou

7. "All other global artisanal™ production coming from nations such as Cot

{Brazzaville), Ghana, Guinea, Guyana, India, Liberia, and Sierra Leon
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Anhang: Geschatzte Produktionsleistung der weltweiten Diamantminen 2017

© Paul Zimnisky
Diamond Analytics

Offenlegung: Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung hielt Paul Zimnisky eine Covered-Call-Position in Dominion
Diamond Corp.

Der Artikel wurde am 3. Mai 2017 auf www.paulzimnisky.com veréffentlicht und in Auszugen exklusiv fur
GoldSeiten ubersetzt.
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