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Gold: Potential bis 1.270 USD

17.07.2017 | Hannes Huster

Gold hat aktuell ein Uberraschungspotential bis 1.270 USD nach oben. Die neuen COT-Daten bestatigen
dies. Beachten Sie auch die Hinweise zu den hohen Short-Positionen der Spekulanten bei Gold und Silber.
Diese konnten eine kurzfristige Rallye auslésen!

GOOT = Gold (COMEX)
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COT-Update: Gold

Die jungsten COT-Daten wurden per 11.07.2017 bei einem Goldpreis von 1.211,90 USD (Fixing London)
ermittelt. Im Vergleich zur Vorwoche ein um 23,30 USD niedrigerer Goldpreis. Die Commercials haben das
getan, was schon seit Wochen erkennbar ist. Sie haben Long-Positionen gekauft (+16.628 Kontrakte) und
nochmals Short-Positionen abgebaut (+16.682 Kontrakte).

Wenn wir uns die Zahlen ansehen, dann wurde in der Abwartsbewegung fur jede geschlossene
Short-Position gleichzeitig eine Long-Position gekauft. Das ist aggressiv und sehr positiv fur Gold! Insgesamt
reduzierte sich die Netto-Short-Position nochmals deutlich von -107.226 auf -73.916 Kontrakte.
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Metto-Short-Positionen Commercials
vom 22.09.2015 - 11.07.2017
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Die Big Speculators (Fonds, Hedge-Fonds, etc.) waren weiterhin sehr &ngstlich, jedoch auch extrem
aggressiv, was die heuen Short-Positionen auf Gold angeht. Sie haben nochmals einige Long-Positionen
verkauft (-4.044 Kontrakte) und gleichzeitig die Short-Positionen massiv erhoht (+29.495 Kontrakte).

Zusammengefasst fuhrt dies zu einem Riickgang der Netto-Long-Position von 93.799 auf 60.260 Kontrakte.
Dies ist die niedrigste NLP seit dem 26.01.2016 (Trendwende beim Gold):

Netto-Long-Positionen GroRe Spekulanten
vom 22.09.2015 - 11.07.2017
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Ich méchte nochmals auf die extrem hohe Short-Position der Spekulanten eingehen. Diese hat sich in den
vergangenen beiden Wochen massiv erhéht und zeigt die hohe Frustration (Long-Spekulation erneut nicht
geklappt, jetzt gehen wir nach "unten in die Vollen").

Betrachten wir die Short-Position der Spekulanten isoliert, so sehen wir die héchste Short-Position seit
August 2015:
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Das gilt zu beachten. Denn diese extrem hohe Short-Position ist ein Pulverfass. Wenn Gold auch nur etwas
nach oben dreht und einen Abwartstrend bricht, werden diese Short-Positionen eingedeckt und nicht erhéht.
Dies zeigt die Vergangenheit deutlich!!!

Silber: Niedrigste Short-Position seit 15.12.2015
Die Commercials haben im Silber nochmals ordentlich "gearbeitet". Es wurden Long-Positionen gekauft

(+3.956) und Short-Positionen verkauft (-10.705). Insgesamt reduzierte sich die Netto-Short-Position somit
nochmals deutlich von -39.228 auf -24.567 Kontrakte. Dies ist die niedrigste NSP seit dem 15.12.2015.
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SILBER: Netto-Short-Position-Commercials
01.07.2014 - 11.07.2017
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Spekulanten

Die gro3en Spekulanten haben die "Schnauze voll" von Silber! Sie haben in der Berichtswoche
Long-Positionen verkauft (-822 Kontrakte) und ihre Short-Positionen massiv erhéht (+11.448 Kontrakte).
Auch hier fallt das aggressive Vorgehen auf der Short-Seite auf!

Gleiches Szenario wie bei Gold. Wenn Silber sich nach oben bewegt, kann es sehr ziigig gehen, sobald eine
Eindeckungswelle ausgeldst wird! Durch diese Bewegungen hat sich die Netto-Long-Position nochmals
deutlich von 26.275 auf 14.005 Kontrakte reduziert.

Hier sehen wir, dass die Spekulanten vollkommen aufgegeben haben. Im April waren sie noch mit Gber
105.000 Kontrakten Netto-Long auf Silber.

Fazit:

Die ZermUrbung ist zu spuren und der Rickgang bei Gold und Silber hat diesmal massive Auswirkungen bei
den COT-Daten gezeigt. Wahrend frihere Rucksetzer zu eher normalen Bewegungen gefihrt haben, sehen
wir seit zwei bis drei Wochen massive Verschiebungen. Die Commercials nutzen die Kapitulation der
Spekulanten konsequent und gehen selber deutlich LONG auf Gold und Silber. Das sieht insgesamt sehr gut
aus fur einen Sommerboden mit einer anschlieend mdglich explosiven Entwicklung nach oben!

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
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Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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