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Edelmetalle stark - Minen enttauschend

11.08.2017 | Hannes Huster

Gold und Silber bewegten sich gestern gut nach oben. Silber war erneut einen Tick starker als Gold, was in
der Regel dafiir steht, dass die Risikobereitschaft der Marktteilnehmer im Sektor anzieht und in der
Vergangenheit auch die Minen mit nach oben gezogen hat.

Doch die Aufwartsbewegung bei Minen war erntichternd und die Indizes/ ETS’s legten nur zwischen 1,28%
bis 2,12% zu.

Ich muss hier weiterhin auf die Anomalie beim fiihrenden Goldaktien-ETF GDX verweisen. Obwonhl die
Tendenz nach oben gerichtet ist bremsen weiterhin starke Abfliisse aus dem ETF den Anstieg auf ein
Minimum aus. Ob es mit der amateurmafigen Umstrukturierung der ETF-Zusammensetzung von April bis
Juni zusammenhangt? Eventuell wurden hier grol3e Anleger verargert? Ich kann nur Vermutungen anstellen.

Jedenfalls ist es mehr als nur ungewéhnlich, dass in einer solchen Phase grof3e Gelder abgezogen werden.

Beim GDX gab es vom 01.08. - 09.08.2017 Abflisse von 281,95 Millionen USD:

GDX Daily Fund Flows
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Fundamental verbessern sich die Rahmendaten fir die Goldproduzenten. Der Goldpreis hat im US-Dollar
vom Tief 80 USD zugelegt und seit einigen
Tagen drehen auch die Goldpreise im AUD und CAD.

Goldpreis im AUD: 5% plus vom Tief:
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$GOLD:SAUDUSD Gold - Cortinuous Cortract (EQD)Sustralian Dollar to US Dollar (NBD) CMEANDX @ StockCharts.com
10-Aug-2017 Open 162087 High 1543.34 Low 1626.19 Close 163354 Chg +16.60 (+1.02%) &
MRSI(14) 63.09
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Goldpreis im CAD: Mehr als 6% plus vom Tief:
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$GOLD:3CADUSD Gokd - Continuous Contract (EQD)Canadian Dollar to US Dollar (MED) CME/NDX, @ StockCharts.com
10-Aug-2017 Open 163425 High 1642.26 Low 1631.16 Close 164365 Chg +12.73 (+1.15%) &
MRSI(14) &7.08
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Fazit:

Seit Wochen laufen die Goldaktien parallel zur Bewegung im Goldpreis und der tbliche Hebel fehlt nahezu
komplett. Fundamental verbessert sich die Situation bei den Goldproduzenten durch die Anstiege des
Goldpreises in den Rohstoffwahrungen, doch neben den Abfliissen aus dem GDX scheint eine Art
Kauferstreik vorzuliegen, den ich mir nicht erklaren kann.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach §834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
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