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Troy Resources Ltd.: "Die Kuh ist noch nicht
vom Eis"

01.09.2017 | Hannes Huster

News gab es heute bei Troy: Link.

Das Unternehmen gab bekannt, dass es die 10 Millionen USD Minimum-Cash-Position, die laut den
Kreditbedingungen gefordert ist, unterschritten hat. Somit wurden die Kreditbedingungen von Investec
verletzt. Weiterhin wurde der Minimum-Buchwert von 100 Millionen Dollar durch Abschreibungen
unterschritten.

Inverstech hatte Troy Resources fur den Bau der Mine 71,5 Millionen USD bereitgestellt und aktuell liegt der
Restkreditbetrag bei unter 25 Millionen USD. Somit wurden tber 65% der Summe bereits zurlickgezahilt.

Dies ist sicherlich keine gute Neuigkeit. Es gibt nun mehrere Moéglichkeiten. Entweder man einigt sich mit
Investech auf neue Vereinbarungen in Sachen Mindestliquiditat und vielleicht auch bei den
Ruckzahlungsmodalitaten.

Die andere Variante ware, dass Troy versucht eine Kapitalerhdhung durchzuftihren, um die Cash-Position
aufzustocken oder den Kredit zurtickzubezahlen.

Dann haben wir noch die Option, dass Austral Gold den Kauf der Mine in Argentinien fir die restlichen 30%
abschlieRt und so Troy 7 Millionen USD zuflieBen, was das Problem auf einen Schlag l6sen wirde.

Der schlimmste Fall wére, wenn sich Investec quer stellt und die Kreditriickzahlung einfordert. Dann wére
Troy unter Druck und muss das Geld schnell besorgen.

Relativ interessant war die Bewegung der Aktie heute. Gestern ging Troy bei 0,135 AUD aus dem Handel.
Als die Meldung verdffentlicht wurde, rauschte die Aktie bis auf 0,095 AUD nach unten.

Doch dann kamen Kaufer in die Aktie und am Ende ging Troy bei 0,12 AUD aus dem Handel.
Diese Reaktion des Marktes deutet eher darauf hin, dass es eine Losung fir das Problem geben wird.

Wie immer geschrieben ist Troy sehr heild und die "Kuh ist noch nicht vom Eis". Ich warte nun ab, was das
Management in den nachsten Tagen zusammen mit der Bank erreichen kann.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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