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Hedgefonds Paulson & Co übt vernichtende
Kritik an Goldunternehmen

27.09.2017 | Redaktion

Der New Yorker Hedgefonds Paulson & Co hat die Top-Unternehmen des Goldbergbaus gestern während
einer Präsentation auf dem Denver Gold Forum scharf kritisiert. Dies berichtete die Webseite Mining.com
heute. John Paulson, der Gründer des Fonds, ist für seine bullische Einstellung gegenüber dem Edelmetall
bekannt. Umso mehr ärgert ihn offenbar die vergleichsweise schlechte Performance des Minensektors in
den letzten Jahren.

Sein Geschäftspartner Marcelo Kim rief nun die Großinvestoren der Branche dazu auf, sich einer Initiative
anzuschließen, die der "Wertvernichtung" im Goldminensektor entgegenwirken soll. Der sogenannte
Shareholders Gold Council hat es sich zum Ziel gesetzt, CEOs, Vorstandsmitglieder und das Management
großer Goldunternehmen daran zu hindern, sich auf Kosten der Aktionäre selbst zu bereichern. Zudem will
man Übernahmen, Assetkäufe und Neuverschuldungen verhindern, mit denen die Goldunternehmen Kims
Aussagen zufolge seit 2010 rund 85 Milliarden $ an Wert vernichtet haben.

"Wenn wir nichts ändern, werden wir als Aktionäre kontinuierlich von den Renditen enttäuscht sein und der
Sektor wird sich langsam aber sicher sein eigenes Grab schaufeln, irrelevant werden und in Vergessenheit
geraten", so Kim gegenüber zahlreichen Vertretern der Goldindustrie. Er wies darauf hin, dass der Goldpreis
seit 2010 um 20% gestiegen ist, während die Kapitalrendite der 13 größten Goldunternehmen im gleichen
Zeitraum bei negativen 65% liege. Unterdessen hätten die CEOs dieser Minengesellschaften jedoch
insgesamt 550 Millionen $ verdient.

Als einzige positive Beispiele der Branche nannte Kim Randgold Resources und das russische Unternehmen
Polymetal, deren Performance zu Jahresende 2016 besser war als die des Goldkurses. Mittlere und kleinere
Unternehmen wurden in der Präsentation nicht betrachtet. Der Experte geht jedoch davon aus, dass hier
ähnliche Trends zu beobachten sind.

Paulson & Co ist mit mehr als 500 Millionen $ in Gold-ETFs und verschiedene Goldaktien investiert.
Tocqueville, ein weiterer Goldfonds, hat sich dem Artikel zufolge der Initiative angeschlossen.

Die gesamte Präsentation im PDF-Format finden Sie unter diesem Link.
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