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Silber: Kurzfristige Kursverluste zu erwarten

16.10.2017 | Clive Maund

Wie der Goldkurs ist auch Silber in der letzten Woche nach oben aus seinem Abwartstrend ausgebrochen,
doch das Handelsvolumen lieRR wahrend dieser Preisbewegung zu wiinschen tbrig. In Anbetracht der
bullischen Aussichten fir den US-Dollar konnte sich der jingste Anstieg also als Eintagsfliege erweisen, auf
die schon bald wieder ein Riickgang folgt. Den Ausbruch hatten wir im letzten Update vorhergesagt, als wir
gleichzeitig darauf hinwiesen, dass die COT-Daten fir Silber bislang alles andere als eindeutig bullisch sind.

Beachten Sie bitte auch das heutige Goldmarkt-Update, in dem Sie eine Erklarung dafur finden, warum der
Dollar zunachst eine starke Rally mit einem Kursziel von ca. 97 Punkten starten kdnnte, bevor er sich wieder
abwarts wendet. Bei einem solchen Anstieg des Dollars ware selbstverstandlich damit zu rechnen, dass
Gold und Silber erneut fallen.

Der aktuelle 6-Monatschart zeigt uns, dass der Silberkurs bei seinem Anstieg letzte Woche eine Kursliicke
bildete, nachdem er wenige Tage zuvor aus dem Abwartstrend ausgebrochen war. Da jedoch die Aussichten
fur den Dollar wie schon erwahnt zumindest vorerst positiv sind und die Chance auf eine beachtliche
"Schwanengesangs"-Rally besteht, konnte sich der Anstieg des Silberkurses als auf3erst kurzlebig erweisen
und schon bald von einem erneuten Riicksetzer gefolgt werden. Wie tief konnte der Kurs fallen? Weil Gold
wahrscheinlich bis in den Bereich von 1.200-1.215 $ sinken wird, wére ein logisches Kursziel fir Silber im
Bereich der Juli-Tiefs angesiedelt, d. h. bei rund 15 $.
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$SILVER Silver - Continuous Contract (EQD) CME ® StockCharts.com
13-0ct2017 Open 17.27 High 17.45 Low 17.20 Close 17.41 Volume 75.5K Chg +0.14 (+0.24%) &
MRSI(14) 0,24 i

‘a0
=T T

___________w._-_-_._.:m

—30

SILVER: 6-month ] = 1 fm

|l $SILVER (Daily) 17,41 i, N e ' '
—MACED) 1715 Given the positive outlook for

—MA200) 1715 the dollar, the rally that started 1222
. last week may turn out to be a [ Bl
pop that will soon fizzle. /LN 1200
AT TE

£17 50
i 4728
17,00

| 51515
L1650

L1625

SUPPORT il
1575

L1550

B 1525
- Mice reversal candle I

Silver could react back to the |

vicinity of its July lows on a STENCONOIME. e
dollar rally to the 97 area L1475
oh the index, roughly the f

$15 area. e

I';.-'Iay“ e ..Iun § ’ i Jul ﬁ.xu_g!_ ! i ’ ,:E‘;ép = Oet r_\l-:n:r
il volurne 76, 45K, EMAIED] T2, 34K

Volume uninspiring R
on this rally so far, | 128K
- 100k
75000
~&0000

25000

—MACD(12,26,9) -0,040, -0,097, 0,057

020
020
- 010
- 0ao
=010
020
=020
=040
=050

bay RN RS i T A e e Mo

Die neusten Daten des Commitments of Traders Report machen fir den Silbermarkt zwar einen besseren
Eindruck als fiir den Goldmarkt, sind aber noch lange nicht eindeutig bullisch. Es gibt viel Raum fir
Verbesserungen und damit auch viel Raum fir kurzfristige Kursverluste...
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Although Silver’s COT structure is considerably better than that for gold. current
readings cannot be described as bullish - there is plenty of room for
improvement, which will come about If silver reacts back on a dollar rally.

[SI,comax-cac) Silvar,NY

Het Commitments of Futures Traders I O Large Spec O Small Spec @ Comwercial = Open Interest
120000 T 23000
SILVER COT - g
100600 |- / f ST
II N i
80000 - | 1
| 'I'II : 4.0
£0000 1 k[P
] | I|I L SRR E
40000 | i ] | 4 205000
.I ". | : E
\ { | 1 — W
20000 : \ E
; I LB
| L L0 *
4] Fi 2
| I I 1500
20000 \ ! I 18500
| ; |
=40000 = i 1 B0
50000 1750
\ B 17000
—B0000 - b £ ]
4 L 1 ; 1650
=100000 - | -
| 3 16000
%4 1
_12%00 | B S - | I S W SIS . N L TR O S . Ll_1 L1 Ll 1 1 | S I S L1 | B T [ S ] Al Ll Ralarh
LN PR BN ARBR2DBFRRRR222232222 222222828522 22285222238
TR P IR IR N TS N A T P IR S PRI I SN IO TR I TR IBI TN 9GS
PREIIIIITIFIFRIITLPIIPTIIILLL 0 ILLEE RGP0 222
=== Large Speculators — = ———-—v Commercial =----—- == Small Speculators —- Open
L] Larg Short Bullizh w Lorg Short Bullish Lang Shart Bullizh  Intrest
0927 173 102,243 27,256 79E 67 45,932 130,613 261 23943 14,249 631 186, 207
09/19/47 185 99,687 31,884 TEX 70 47,905 126,313 27X 23783 13,178 64l 192,994
09/26/17 182 91,812 31,552 74X T2 49,345 121,611 292 29177 12,171 67& 186,906
10/03/17 186 91,097 31,918 TeE 72 46,546 115,263 29% 21831 12,293 647 163,494
10/10/17 191 92,195 33,087 T4X &d 46,444 117,052 28% 23257 11,757 6% 185,258

Silber bildet wie Gold einen Boden und eine riesige Schulter-Kopf-Schulter-Formation, doch im Falle des
weillen Metalls ist das Chartmuster abwarts geneigt (siehe 8-Jahreschart unten). Darin spiegelt sich die
Tatsache, dass Silber sich gegen Ende eines Barenmarkts und zu Beginn eines Bullenmarkts meist
schlechter entwickelt als Gold. Langere Underperformance von Silber ist ein Hinweis auf die Bodenbildung.

Obwohl der Kurs in den letzten Jahren gesunken ist, haben sich die Volumenindikatoren verbessert,
insbesondere in diesem Jahr - ein positives Zeichen. Ein Ausbruch des Kurses Uber die schwarze
Nackenlinie ware ebenfalls eine positive Entwicklung. Noch vielversprechender wére allerdings ein Ausbruch
aus dem Widerstandsbereich, welcher sich in der Néahe der Hochs von 2016 befindet. Oberhalb davon wird
Silber im Bereich von 26-28 $ auf einen weiteren starken Widerstand treffen.

Der langfristige Chart macht deutlich, wie unbeliebt Silber derzeit ist. Dieser Zustand wird jedoch nicht von
Dauer sein, zum Teil auch deshalb, weil die Silberbugs zu manisch-depressivem Verhalten neigen und nun
schon sehr lange depressiv waren. Allerdings missen sie wohl zuerst noch einen weiteren Riicksetzer
verkraften, wahrend der Dollar seine Erholungsrally startet.
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$SILVER Silver - Continuous Contract (EODT CMWE @ StockCharts.com
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Der Artikel wurde am 15.10.17 auf www.clivemaund.com veréffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten Ubersetzt.
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