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Montezuma Mining Company Ltd.: Update

17.10.2017 | Hannes Huster

Montezuma Mining Company ist aktuell in keinem unserer Depots, doch ich verfolge den Titel sehr eng. In
der vergangenen Woche hat das Unternehmen zwei Meldungen gebracht, die ich kurz kommentieren
maochte.

Zum einen hat man das Yamarna Goldprojekt, welches direkt an den Multimillionen-Unzen Goldfund von
Gold Road angrenzt, direkt an Gold Road verkauft (Link).

Auf dieses Gebiet hatte ich ja vor rund einem Jahr grof3e Hoffnungen gesetzt. Doch die dicke Deckschicht
machte es fir ein kleines Unternehmen einfach schwierig, die grof3en Landflachen mit relativ kleinem Geld
zu explorieren.

Das Management stand dann vor der Wahl, viel Geld in die Hand zu nehmen und alles auf diese Karte zu
setzen oder einen Partner zu suchen. Nun hat man sich fur die zweite Variante entschieden. Gold Road hat
das Gebiet fuir 150.000 AUD in Cash gekauft und muss Montezuma Mining pro gefundener Unze Gold 7,50
AUD bezahlen.

Ein recht ungewohnlicher Deal, der allerdings viel Geld einbringen konnte. Montezuma hat nun keinerlei
Kosten mehr und sollte Gold Road auf dem Yamarna Gebiet z.B. 500.000 Unzen Gold finden, dann muss
das Unternehmen 3,75 Millionen AUD an Montezuma bezahlen.

Dies zeigt uns zudem, dass Montezuma sich auch das Mangan-Projekt Butcher Bird fokussiert. Wie
berichtet, kdnnte es sich hier um ein gewaltiges Potential handeln, sollte das Unternehmen technisch in der
Lage sein, das Mangan mittels Laugung und hohen Ausbeuten gewinnen kdnnen.

Es wurde nun auch die Ressource fur das Butcher Bird Projekt erneuert (Link).

Alle Gebiete zusammen beinhalten 180 Millionen Tonnen (!) zu durchschnittlich 10,80% Mangan.
Fokussieren wird sich das Team zun&chst auf die Teilressource Yannerie mit 22,4 Millionen Tonnen und
12% Mangan.

Auf dieser hdher mineralisierten Zone wird man mit CSIRO an einer Scoping-Studie arbeiten und die
weiteren Tests durchfiihren. Ich erwarte hier demnéachst weitere Auswertungen.

Ich méchte an dieser Stelle nochmals betonen, dass die Aktie ein gewaltiges Potential hat, wenn die
Testarbeiten zeigen, dass das Mangan mit Ublichen Laugungstechniken und Gesteinsgrof3en zu hohen
Ausbeuten flihren. Denn dann kénnte Montezuma hochreines Manganoxid fur die Batterieindustrie
herstellen und dies vermutlich zu einem Bruchteil der Kosten, die chinesische Produzenten derzeit darstellen
kénnen.

Die Infrastruktur rund um Butcher Bird ist ein weiterer grof3er Vorteil. Mitten durch das Gebiet verlauft eine
Gasleitung, die zur Energieversorgung genutzt werden kann. Das Gebiet ist gut zuganglich und liegt in einer
gut erschlossenen Region Australiens.

Es ist eine Spekulation, die man sich Gberlegen muss. Bislang hat die Aktie noch niemand so recht auf dem
Schirm. Doch sollten die weiteren Tests erfolgreich sein, dann sehe ich personlich eine Welle der
Spekulation in die Aktie kommen.

Die Bewertung ist noch immer sehr moderat. Das Unternehmen hat Cash und Beteiligungen im Wert von
etwa 0,12 - 0,13 AUD je Aktie und notiert aktuell bei 0,20 AUD. Der Borsenwert liegt insgesamt nur bei 16,7
Millionen AUD.

Ich bleibe hier eng am Ball und wenn Sie nach "Zukunftsmetallen" suchen, dann sollten Sie sich die Aktie
naher ansehen.

Der Vorstand wird auch zur Edelmetallmesse nach Miinchen kommen, dort kénnen Sie ihn dann mit allen
Fragen lochern.
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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