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Petro-Yuan mit Golddeckung? Der Fluch der
Reservewahrungen

28.10.2017 | Michael Shedlock

Um die angeblichen Ambitionen Chinas, den Dollar vom Thron des internationalen Wahrungssystems zu
stoRRen, wurde zuletzt ein massiver Hype entfacht. Diesmal heif3t es, China plane die Einfuhrung eines
goldgedeckten und in Yuan gehandelten Rohdl-Terminkontrakts. Selbst wenn das der Fall wére, wére es
nicht von Bedeutung.

CHINA AIMS TO DETHRONE THE US DOLLAR
And it plans to use the ‘
energy markets to do so

Nichtsdestotrotz bauscht jetzt auch CNN den Hype weiter auf und berichtet, dass China ehrgeizige Plane zur
Entthronung des US-Dollars hatte. Das Land kénne noch in diesem Jahr "einen entscheidenden Schachzug"
machen:

"Der Handel und das Clearing von Ol-Futures in Yuan ist der 'Beginn' einer breiter angelegten Initiative zur
'Forderung der Preisbildung und des Clearings in Yuan im Rohstoffterminhandel’, erklarte Pan Gongsheng,
der Direktor des staatlichen chinesischen Devisenamts im September. Wie Reuters im Juli meldete, hat
China mehr als 6.000 Handelskonten fur Rohdl-Futures eréffnet, um den neuen Referenzpreis zu
unterstutzen."

Gahn.

Jeff Brown, der Vorsitzende der internationalen Energie-Consultingfirma FGE, beurteilt die Lage

realistischer: "Die meisten Handler werden mit diesem Kontrakt nichts zu tun haben wollen, weil dadurch
sowohl ihre Kosten als auch die Risiken steigen. Aul3erdem mdgen sie keine Kontrakte, bei denen es nur
eine Handvoll groRer Kaufer oder Verk&ufer gibt, und bei denen eine Regierung ihre Hande im Spiel hat.”

Eingepreister Irrsinn

Sprechen Sie mir nach: Es ist unwichtig, in welcher Wahrung der Olpreis angegeben wird. Wenn Sie erst
einmal die Wahrheit dieser Aussage verstanden haben, werden Sie tber Schlagzeilen wie die des
CNN-Artikels nur noch lachen kénnen. Wenn Ihnen das nicht sofort klar ist, dann bedenken Sie, dass man
keine Dollars besitzen muss, um Ol zu kaufen. Wahrungen sind austauschbar. In jeder einzelnen Sekunde,
Tag und Nacht, kann jede beliebige Wahrung in jede andere getauscht werden.

Wenn ein Land Wahrungsreserven in Dollar halten will, dann steht ihm das frei. Wenn es Schweizer
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Franken, Euros oder Yen halten will, kann es das ebenfalls tun. Ol wird in diesem Augenblick
hdchstwahrscheinlich in allen diesen Wahrungen gehandelt. Der Grund fur die hohen Dollarreserven
zahlreicher Lander ist das AuRenhandelsdefizit der Vereinigten Staaten, doch diese Dollars werden eines
Tages in die USA zuriickkehren.

Waéahrungsvoraussetzungen

Wenn China wirklich die weltweite Reservewéhrung haben will - was ich ernsthaft bezweifle - dann braucht
das Land eine Wahrung mit flexiblen, am freien Markt gebildeten Wechselkursen sowie den grof3ten
Anleihemarkt der Welt.

Politische Voraussetzungen

China wird den Schutz der Eigentumsrechte garantieren mussen und weltweit missten die Staaten bereit
sein, Wahrungsreserven in Yuan anzulegen, falls dieser zur globalen Reservewéhrung avancieren soll.

Voraussetzungen der Handelsbilanz

China misste zudem bereit sein, Jahr fir Jahr ein Aul3enhandelsdefizit zu verzeichnen, statt mit Hilfe von

subventionierten Exporten Handelsiiberschiisse zu erzielen. Bitte lesen Sie den letzten Satz so oft, bis Sie
seine Tragweite verstanden haben. Mathematisch betrachtet sind die enormen Dollarreserven Chinas und
Japans das Ergebnis der Handelsliberschiisse der beiden Lander.

Der Fluch der Reservewdahrung

Die Reservewéhrung der ganzen Welt herauszugeben ist ein Fluch, denn das setzt voraus, dass das
betreffende Land gewillt ist, endlose Handelshilanzdefizite in Kauf zu nehmen. So lange China jedoch
AuRenhandelsliberschiisse erzielt, kdnnen die Wahrungsreserven anderer Lander in Yuan nicht den

gleichen Umfang erreichen wie ihre Dollarreserven. Das ist eine mathematische Tatsache.

Eine Begleiterscheinung der massiven Handelsbilanzdefizite, die in den USA jahrein, jahraus verbucht
werden, ist die Notwendigkeit, gleichzeitig auch den groéfiten Anleihemarkt der Welt zu haben. Die
Einbeziehung von Gold in den Yuan-Rohstoff-Futures-Mix &ndert nichts am Gesamtbild - abgesehen davon,
dass in diesem Fall die Kosten steigen wirden.

Fall abgeschlossen

Die Vorstellung, dass der Yuan den Dollar schon bald als Reservewéhrung ersetzen wird, ist aus
wahrungstechnischen, politischen und wirtschaftlichen Grinden absurd. Jeder, der etwas anderes
behauptet, versteht weder die Wahrungen noch den internationalen Handel.

Abgesehen davon darf angesichts der negativen Implikationen bezweifelt werden, dass China wirklich das

anstrebt, was diese Petro-Yuan-Analysten behaupten. Die globale Reservewéahrung herauszugeben ist ein
Fluch, kein Segen.

© Michael Shedlock

Der Artikel wurde am 25. Oktober 2017 auf www.themaven.net/mishtalk veréffentlicht und exklusiv fir
GoldSeiten Ubersetzt.
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