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Gold-Silber-Ratio signalisiert zunehmenden
Inflationsdruck!

29.10.2017 | Dr. Uwe Bergold

Da Gold eine starkere monetare Komponente (Rohstoff-Komponente nur sehr gering) beinhaltet als Silber
(Rohstoff-Komponente sehr hoch), kann der mittelfristige Trend des Verhéltnisses beider Edelmetalle

Aufschluss tiber den Inflationsdruck (genauer gesagt: Konsumentenpreisdruck) geben. Steigt das
Gold-Silber-Ratio, dann steht die monetare Komponente im Vordergrund und der Inflationsdruck ni

mmt ab.

Fallt dagegen dieses Verhéltnis, dann tberwiegt die Uibergewichtige Rohstoffkomponente des Silbers, was

den Inflationsdruck zunehmen lasst.

Der antizipierte Rohstoffpreisanstieg zeigt sich zuerst in den Erzeugerpreisen und daraufhin zeitverzogert
letztendlich in den Konsumentenpreisen. Das Gold-Silber-Ratio generierte sein letztes zyklisches Hoch im

Januar 2016 bei einem Stand von 83, was gleichzeitig ein mittelfristiges Rohstoffpreistief darstellte.

Aktuell

notiert es noch immer bei 75 (siehe hierzu den oberen Teil der Abbildung). Die letzten drei Tiefststande
(gleichzeitig mittelfristige Silberpreishdchststande bei 6, 20 und 50 USD/oz) lagen zwischen 30 und 40.

Das langfristig historische Gold-Silber-Ratio liegt bei etwa 15! Die Momentum-Indikation auf Monatsbasis hat
im September fUr das Edelmetall-Verhaltnis wieder ein Verkaufssignal oder reziprok fir Silber ein Kaufsignal
generiert (siehe hierzu unteren Teil der Abbildung). Stellen Sie sich somit fir die kommenden Monate auf

steigende Rohstoffpreise und daraus ableitend auf einen zunehmenden Inflationsdruck
(Konsumentenpreisanstiegs-druck) ein.
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"Regierungskunst besteht darin, so viel Geld wie méglich einer Klasse von Birgern zu nehmen und es den

anderen zu geben."
Voltaire (Franzoésischer Philosoph)
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In eigener Sache:
Innovatives Investmentkonzept im Rahmen der Makro6konomischen Zyklik

Wir decken mit unseren drei Investmentfonds (Internationale Mischfonds), wahrend der strategischen
Gold-&Rohstoff-Hausse, alle Segmente der Edelmetall- und Rohstoffaktien ab:

e pro aurum ValueFlex (WKN: AQY EQY), Schwerpunkt: Gold, Large-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien /
Standardaktien

e GR Noah (WKN: 979 953), Schwerpunkt: Mid-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

e GR Dynamik (WKN: AOH 0W9), Schwerpunkt: Small-Cap Edelmetall- & Rohstoffaktien / Standardaktien

Wir verkaufen keine Investmentprodukte, sondern vermitteln eine Strategie. Unser Investmentkonzept ist
unabhéangig davon, in welcher sékularen Phase sich die Weltwirtschaft und somit der globale Kapitalmarkt
gerade befindet. Unsere drei Publikumsfonds sind die einzigen internationalen Aktienmischfonds, welche
nachweislich im Rahmen der sakularen Kapitalmarktzyklik verwaltet werden. Den letzten Zykluswechsel, von
Standardaktien hin zu Edelmetallinvestments, vollzogen wir im Jahr 2000!

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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