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Die trugerische Langeweile an den Markten

17.11.2017 | Mark J. Lundeen

Am Donnerstag und Freitag letzter Woche schloss der Dow Jones im Minus, aber dennoch beendete er die
Woche nur 0,6% unter seinem letzten Allzeithoch vom Mittwoch und war damit weit entfernt von der
-5%-Linie im folgenden Bear's Eye View (BEV) Chart. Wie der Chart zeigt, sind mittlerweile 17 Monate
vergangen, seit der Dow Jones mehr als 5% unter sein letztes Allzeithoch (die 0%-Linie im Chart) gefallen
ist. In meinen Augen ist das mehr als nur ein wenig seltsam. An diesem Markt scheint etwas grundlegend
falsch zu laufen, denn er weigert sich sogar, von Zeit zu Zeit einen ganz normalen, kleinen Ricksetzer zu
machen.

Aus diesem Grund flirchte ich, dass es, wenn es schlief3lich zu einer Korrektur kommt, nicht bei einem
Kursverlust von 5% bleiben wird. Vielmehr wird der Aktienindex wahrscheinlich weiter fallen - auf ein Niveau,
das alle Marktbeobachter zutiefst schockiert. Darauf wird dann ein bemerkenswerter Dead Cat Bounce
folgen, der die bullischen Investoren erneut in das Mahlwerk des Barenmarktes lockt, bevor es wieder
abwarts geht und der gesamte Markt auf wirklich hassliche Weise einbricht.
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Wann wird das geschehen? Wenn extreme Ereignisse an den Markten wieder zur Regel werden. Tage mit
extremer Volatilitdt und Tage, an denen der Dow Jones mindestens 2% steigt oder fallt, waren schon immer
die Vorboten schlechter Zeiten fur die Bullen am Aktienmarkt.

Gemessen an der Zahl der Tage, an denen der Dow Jones innerhalb der letzten 200 Tage Kursbewegungen
von mindestens 2% verzeichnete, lag die Volatilitat seit dem 23. August bei Null. Fur die bullischen Anleger
war das ein echter Segen. Historisch betrachtet war eine geringe Volatilitaét schon immer das Merkmal von
langfristigen Aufwartstrends. Es gilt die alte Borsenweisheit "shorte keinen langweiligen Markt" und der
Aktienmarkt ist derzeit auf3erst langweilig! Der folgende Chart verdeutlicht das auf anschauliche Weise.
Eingezeichnet sind der Dow Jones (blaue Linie) und die Anzahl seiner Tage mit Kursbewegungen von
mindestens 2% innerhalb der letzten 200 Tage (rote Linie), beginnend im Jahr 1990.
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Wie lange die Kurse an der Borse noch klettern kdnnen, bleibt ein Mysterium. Doch die Marktgeschichte
zeigt und, dass es weiter aufwarts geht, solange sich die rote Linie nicht von der Nulllinie I16st und die
Volatilitat wieder zunimmt. Eines ist jedoch sicher: Selbst ein Riickgang von nur 2% (bzw. 471 Punkten) an
einem Tag ware im obenstehenden BEV-Chart deutlich zu erkennen und wirde eine Art Schockwelle in den
Marktkommentaren ausldsen. Es ist nur eine Frage der Zeit, bis das passiert. Seien Sie nicht tiberrascht,
wenn es so weit ist.

Bis dahin kann ich lhnen nur raten: Wenn Sie am Aktienmarkt derzeit Geld verdienen, dann spielen Sie das
Spiel weiter mit. Aber machen Sie sich bewusst, dass Kursanderungen von +/-2% innerhalb eines Tages
beim Dow Jones bedeuten, dass sich die Spielregeln &ndern, nach denen die bullischen Investoren derzeit
spielen.

In Bezug auf die Marktbreite, die 52-Wochen-Hochs und -Tiefs und alle anderen Aspekte der NYSE ist nichts
Interessantes passiert. Da ich meine Leser aber nicht langweilen will, kommen wir nun direkt zum Goldpreis.

Der BEV-Chart des gelben Metalls macht einen vielversprechenden Eindruck. Letzte Woche schloss der
Kurs 32,47% unter seinem Allzeithoch vom August 2011. Damit hat die Linie im BEV-Chart wohl vorerst ein
Tief gebildet, welches beruhigend deutlich Uber der eingezeichneten schwarzen Trendlinie liegt. Ein Blick auf
den Chart legt die Vermutung nahe, dass sich die aktuelle Korrektur des Goldpreises ihrem Ende néhert. Als
nachstes werden wir hoffentlich einen Anstieg erleben, bei dem der Kurs iber die Hochs vom Sommer
letzten Jahres und die -27,5%-Linie im BEV-Chart klettern kann.
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Auch die Stufensumme des Goldkurses macht Hoffnung. Nach dem katastrophalen Einbruch der
Marktstimmung zwischen April 2014 und Dezember 2015 (gemessen an der Stufensumme, rote Linie im
folgenden Chart), verhalt sich der Goldsektor nun wieder so, als befinde er sich in der Frihphase des
nachsten groRen Aufwartstrends.

Die Bullen haben sich vom Kursriickgang zwischen 2011 und 2015 noch nicht vollstéandig wieder erholt und
sind auch heute, im November 2017, weiterhin unsicher. Aber die bearishen Akteure, die ihre Optionen
wahrend des langen Abwartstrends voll ausgeschdpft haben, verfiigen aktuell nicht mehr tber die
Mdglichkeiten, den Goldpreis weiter nach unten zu driicken. Naturlich darf man nicht vergessen, dass die
staatlichen "Aufsichtsbehdrden” tiber die Betriigereien der Baren (d. h. der Grol3banken) hinwegsehen,
daher kann im Grunde genommen alles passieren. Dennoch gehe ich davon aus, dass die nachste grol3e
Kursbewegung bei Gold, Silber und den Minengesellschaften aufwarts gerichtet sein wird.
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Auch der Dow Jones und seine Stufensumme machen im folgenden Chart einen positiven Eindruck.
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Die untenstehende Tabelle fiir den Dow Jones zeigt uns, dass der Index zwischen dem 2. und dem 8.
November funf neue Spitzenwerte erreicht hat. Insgesamt ist er in diesen Tagen jedoch nur 47 Punkte
gestiegen, was angesichts seines derzeitigen Kursniveaus von mehr als 23.000 Punkten nicht gerade viel
ist. An den letzten beiden Tagen der Woche ging es dagegen bergab, und zwar deutlicher als es zuvor
bergauf ging. Vielleicht weist der Weg des geringsten Widerstandes fiir den Dow Jones kiinftig eher abwaérts
als aufwarts. Und vielleicht liegt der Tag, an dem er 471 Punkte fallt (ein 2%-Tag) gar mehr nicht in weiter
Ferne.
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Die Tabelle fur Gold zeigt das ermiidende Ringen der Bullen und Baren um die Vorherrschaft am Markt. Die
Stufensumme stagniert und obwohl es den bullischen Marktteilnehmern nicht gelungen ist, einen neuen
Kursanstieg auszulésen, konnten die Baren den Preis seit dem 8. Oktober auch nicht mehr auf unter 1.260 $
drucken.

Vor langer, langer Zeit, in einem weit entfernten Land waren der Dow Jones Industrial Average und der Dow
Jones Railroads Average (heute Transports Average) die High-Tech-Wunder der Finanzwelt. Bevor Charles
Dow in den 1880er Jahren seines Indices erfand, war niemand auf die Idee gekommen, den Aktienmarkt als
Ganzes, als eigene Einheit zu betrachten. Als er begann seine Durchschnittswerte der Aktienentwicklung zu
veroffentlichen, wandelte sich der Markt grundlegend.

Der Dow Jones wird also bereits seit den 1880er Jahren berechnet. Heute tibernehmen Computer diese
Aufgabe, doch bis in die 1960er Jahre hinein (das ist nur eine Schatzung) wurde die Berechnung der
verschiedenen Indices von Menschen durchgefiihrt. Im Wall Street Journal und in der Finanzzeitschrift
Barron's wurden neben dem Dow Jones Industrials, Transports und Utilities auch der Anleiheindex DJ
40Bond, der Aktienindex Barron's 50Stock und eine Reihe anderer Durchschnittswerte vertffentlichtet.

Mit dem Aufkommen der digitalen Informationsverarbeitung begann Standard & Poor's den Index S&P 500
zu veroffentlichen, der kein Durchschnittswert ist und auf der Marktkapitalisierung der 500 grof3ten
borsennotierten Unternehmen der Wall Street basiert. Der Dow Jones Industrials, ein Durchschnittswert der
Aktienkurse von nur 30 grof3en Unternehmen und ein Relikt aus dem 19. Jahrhundert, wurde seitdem mit
anderen Augen betrachtet.

Warum also wird dem Dow Jones heute noch immer groRe Aufmerksamkeit geschenkt? Weil er nicht nur
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Teil der Marktgeschichte, sondern auch auf eine Weise mit der allgemeinen Geschichte der Menschheit
verwoben ist, die kein moderner Index erreichen wird. Wie viele Punkte ist der S&P 500 in den Goldenen
Zwanzigern nach oben geklettert; wie tief ist er wahrend der Grol3en Depression gefallen? Standard & Poor's
hat diese Daten rickwirkend berechnet, daher kdnnen wir das heute herausfinden. Aber jeder, der
zeitgenossische Quellen verwendet, wird feststellen, dass der Dow Jones historisch gesehen der beste
Stellvertreter fur den Aktienmarkt ist.

Was geht Uberhaupt verloren, wenn man die Marktgeschichte anhand des Dow Jones und nicht anhand des
S&P 500 analysiert? Im Grunde genommen kaum etwas. Im folgenden Chart habe ich den Dow Jones und
den S&P 500 indexiert (28. Dezember 1978 = 1,00) und wie Sie sehen waren die Unterschiede zwischen
den beiden Referenzwerten in den vergangenen 39 Jahren minimal. Angesichts der stark unterschiedlichen
Zusammensetzung der beiden Indices ist das eigentlich erstaunlich.
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Was genau sehen wir nun im obenstehenden Chart? In erster Linie sehen wir, ob es am Aktienmarkt
aufwarts oder abwarts geht, oder, in meinen Augen, ob sich die Kurse dank der Unterstiitzung der
US-Notenbank Fed aufblahen oder ob Mr. Bear die Luft aus dem Markt herauslasst. Wir diirfen dabei
allerdings nicht vergessen, dass es wahrend einer Hausse immer Aktiengruppen gibt, die sich besser oder
schlechter entwickeln als die Indices, so wie es auch wahrend einer Baisse Aktien gibt, die dennoch steigen
- oder viel tiefer abstiirzen als der Dow Jones und der S&P 500.
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In der folgenden Tabellen sehen Sie, wie viele Marktsegmente des Dow Jones (Dow Jones Total Market
Groups, DJTMG) am 9. Méarz 2009, auf dem Tiefpunkt des Subprime-Crashs, jeweils mindestens -40%,
-45%, -50% usw. unter ihrem Allzeithoch notierten. Dem habe ich die Werte der letzten Woche nach
Angaben von Barron's gegenuibergestellt. Wéhrend der letzten Baisse wéare der Dow Jones mit seinem am
9. Mérz 2009 verzeichneten Minus von 53,78% gegeniiber dem vorherigen Allzeithoch in die -50%-Spalte
einzuordnen gewesen, deswegen habe ich diese hellbraun hervorgehoben.

In jener Woche gab es nach Angaben von Barron's kein einziges Marktsegment, das seinem letzten
Allzeithoch naher als 34,99% kam. Es gab 17 Aktiengruppen, die Verluste zwischen 35% und 49,99%
verzeichneten und damit nicht so stark betroffen waren wie der Index selbst, aber 52 Gruppen, die zwischen
55% und 94,99% ihres Wertes einbufRen. Daruber hinaus gab es noch zwei Marktsegmente, die in der nicht
dargestellten 95%-Spalte zu finden gewesen waren.
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Dow Jones Total Market Group's Frequency Distribution (74 Groups)
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Sub-Prime Mortgage Bear Market Bottomed on 09 March 2009

The Dow Jones Declined by 53.78% From its Last All-Time High of October 2007
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Dow Jones Total Market Group's Frequency Distribution (74 Groups)
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Wir tendieren zwar dazu, Bullen- und Barenmaérkte an den Bewegungen des Dow Jones oder des S&P 500
zu messen, aber wir sollten nicht vergessen, dass bestimmte Aktien oder Marktsegmente immer eine
bessere - oder noch schlechtere - Performance zeigen als die grof3en Indices, deren Entwicklung die
Anleger taglich beobachten. Ich fand es daher interessant, die Performance der wichtigsten Indices und der
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verschiedenen Marktsegmente in der nachfolgenden Tabelle direkt zu vergleichen. In Anbetracht all der
Liquiditat, die Doktor Bernanke dem Aktienmarkt verabreicht hat, sollte es uns wohl nicht erstaunen, dass
sich die wichtigsten Indices von ihren Tiefs im Mé&rz 2009 so gut erholt haben.

Major Market Indexes Major Market Indexes

Percentage from All-Time Highs & Two Years Ago Percentage from All-Time Highs & Two Years Ago
3-Nov-17 Index BEV Nov 2015 9-Mar-09 Index BEV Sept 2007
NASDAQ 100 33.87% NASDAQ Insurance -46.07% -45.82%
NASDAQ Composite 31.92% DOW JONES UTILS A7 41% -44 20%
DOW JONES INDU NTT% DOW JONES 65 -53.60% -52.60%
RUSSELL Growth 28.20% DOW JONES INDU -53.78% -53.78%
RUSSELL 3000 23.24% WILSHIRE 5K -56.61% -56.61%
S&P 500 23.23% S&P 500 -56.78% -56.78%
WILSHIRE 5K 23.17% RUSSELL 1000 -56.88% -56.88%
RUSSELL 1000 23.06% RUSSELL 3000 57.07% 57.07%
DOW JONES 65 27 94% WILSHIRE Small Cap -58.31% 57.43%
NASDAQ INDU 24 15% NYSE Composite -59.01% -58.89%
RUSSELL Midcap 20.75% RUSSELL 2000 -59.89% -50.41%
NYSE Composite 17.30% RUSSELL Midcap -60.16% -59.68%
DOW JONES UTILS 29.56% DOW JONES TRANS -60.58% -56.95%
RUSSELL Value 18.08% RUSSELL Value 62.23% 61.70%
VALUE LINE Arit 26.76% NASDAQ Banks 65.76% 52.24%
WILSHIRE Small Cap 23.13% RUSSELL Growth -67.08% -52.01%
VALUE LINE Geo 14.14% NASDAQ INDU 67.24% 651.16%
RUSSELL 2000 25.55% VALUE LINE Arit -68.49% -59.27%
NASDAQ Banks 33.02% VALUE LINE Geo -69.96% -658.82%
DOW JONES TRANS 19.46% NASDAQ Composite 74.87% 54 75%
NASDAQ Insurance 18.25% NASDAQ 100 -77.81% -51.92%
NYSE Financial 22 06% NYSE Financial -78.86% -78.25%
Source Barron's  Graphic by Mark J. Lundeen Source Barron's Graphic by Mark J. Lundeen

Es hilft jedoch, noch einen Schritt zurlickzutreten und nicht nur die Entwicklungen der letzten paar Wochen,
Monate oder Jahre zu betrachten. Aus diesem Grund habe ich den folgenden Chart erstellt, der die
indexierte Wertentwicklung von Gold, Silber, dem Dow Jones und einer US-Staatsanleihe sowie den Anstieg
der in Umlauf befindlichen Geldmenge (Currency in Circulation, CinC) zeigt.

Interessant ist, dass die Gold- und Silberkurse (braune und schwarze Linie) nach einer besonders
empfindlichen Korrektur zur Zeit noch in der Néhre ihres Bodens notieren, sich aber seit Beginn dieses
Jahrtausends dennoch insgesamt besser entwickelt haben als die Aktien- und Anleihemérkte (blaue und rote
Linie), die sich aktuell den Tops ihrer langen Bullenmarkte nahern.

Wenn man bedenkt, in welchem Zustand sich die Welt heute befindet - Uberlastet mit Schulden, die niemals

beglichen werden kénnen - ist es nur verninftig davon auszugehen, dass Gold und Silber ihre Hochststande
von 2011 letztlich Ubertreffen werden, wahrend die Kurse an den Aktien- und Anleihemarkten wieder auf ihre
Tiefs vom Januar 2000 und darunter fallen.
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In einem weiterem Schritt kbnnen wir auch die Entwicklung der Dow Jones Total Market Groups, der
wichtigsten Indices und einiger offizieller Statistiken im gleichen Zeitraum gegeniberstellen. Gold- und
Silberinvestments sind grin gekennzeichnet, die Staatsschulden, die Geldmenge und der
Verbraucherpreisindex rot, und die Aktienindices schwarz.

(Hinweis: Im obenstehenden Chart sind indexierte Werte dargestellt, in der folgenden Tabelle prozentuale

Veranderungen. Der Dow Jones bei 2,05 im November 2017 im Chart entspricht also dem Anstieg um
104,74% in der Tabelle; die Daten sind nur unterschiedlich dargestellt.)

07.12.2025 Seite 10/13




GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Dow Jones Total Market Groups & Key Investment Indices

Investment Performance from 03 Jan 2000 to 06 Nov 2017

Index % Chg Index % Chg Index

1 |HEALTHCARE PROVIDERS | 1002.22% RETAIL SPECIALTY 198.52% m DRUGS 71.00%
2 |TOBACCO 971.70% 36 |AIR FREIGHT 195.91% [ MASDAG 66.23%
3 |RAILROADS 947.99% INSURAMNCE LIFE 188.94% FINANCIAL 1DX 60.56%
4 |WATER UTIL 856.52% REITS 188.64% SEMICONDUCTORS 54.53%
BRUSSELLﬂ]UU 780.82% RUSSELL 2000 184.08% DJTMG GOLD MINING 53.71%
6 |LODGING 699.51% DJ BOND INDEX 181.38% BROKERS 51.56%
7 |FOOTWEAR 654.79% CONTAINERS 181.35% i CPI 46.64%
8 |AEROSPACE & DEFENSE 634.03% DJUA 165.89% RECREATIONAL PRODUCTS | 42.47%
9 |HOME CONSTRUCTION 502.93% RETAIL APPAREL 162.25% 77 |TECHHOLOGY IDX 38.17%
10 [TOYS 482.46% CONSUMER NON CYCLS IDX 156.34% BROADCASTING 36.62%
11 |[RESTAURANTS 447.84% CinC 156.09% AIRLINES 34.71%
12 [TRUCKING 447.08% 46 |ENERGY IDX 153.81% BGMI (Precious Metals) 32.34%

13 |MEDICAL SUPPLIES 410.04%
14 |ADV MEDICAL DEVICES 403.43%
15 |[POLLUTION CONTROL 384.51%
16 |[CASINOS 377.49%
17 [INSUR PROP & CAS 337.80%

47 |AUTOMOBILE PARTS 145.11%
48 |OIL MAJORS 135.56%
49 |ELECTRIC UTIL 132.50%
50 |HOME FURNISHINGS 132.13%
51 |CONSUMER CYCLICAL 1DX 131.47%

81 |SOFTWARE 31.16%
82 |BANKS 30.02%
COAL 22.5T%
NON-FERROUS MINING 19.47%
XAU (Precious Metals) 18.76%

mGOLD One Ounce 336.59% 52 |COSMETICS 128.61% 86 |PUBLISHING 4.47%
19 |[BUILDING MATL 330.86% 53 |DIGITAL HARDWARE 126.68% 87 |CONSUMER SERVICES 0.48%
20 |LIQUOR 288.39% 54 |SOFT DRINKS 126.37% 88 |INDUSTRIAL DIVERS 0.35%
21 |[HEAVY MACHINERY 285.90% 55 |OIL DRILLING 119.60% 89 |ELECTRONIC EQP -1.39%
22 |BIOTECH 281.21% 56 |INDUSTRIALS IDX 113.91% 90 |PAPER PRODUCTS -27.71%
23 |[CHEMICALS 267.01% 57 |UTILITIES IDX 113.51% 91 |ADVERTISING -37.58%
FLY COPPER One Pound 260.43% BASIC MATERIALS IDX 112.11% 92 |TELECOMMS IDX -49.32%

FDDD 259.91% STEEL 107.47% 93 |PHONE COMPAHNIES -53.31%
P NATL DEBT 256.45% * DJIA * 104.74% 94 |AUTOMOBILE MANUF -53.62%
27 |HEAVY CONST 242.22% 61 |OIL SERVICES 102.57% 95 |ALUMINUM MINING -56.28%
28 |RETAIL BROADLINE 238.55% 62 |PIPELINES 93.51% 96 |COMMUNICATION TECH -58.46%
29 |RETAIL DRUG BASED 231.29% INDUSTRIAL SERV 92.64% 97 |WIRELESS PHONES -66.47%

mDJTA 227.66% HOUSE NON-DURABLE 87.26% OFFICE EQUIPMENT -71.42%

3

=

HEALTH CARE IDX 226.94%
CLOTHING FABRICS 221.03%

S&P 500 76.13% INSURANCE FULL LINE -88.07%
FOOD RETAILERS T4.66%
HOUSE PRDS DUR 216.89% 67 |GAS UTIL 74.04%
SILVER One Cunce 211.67% MARINE XPORT 72.36%

Green Tabs for Gold and Silver Investments
Red Tabs for Government Data
Black Tabs Major Market Indexes

Source Barron's
Graphic by Mark J. Lundeen

Es ist bemerkenswert, wie gut Gold und Silber (Nr. 18 und 34) in den fast 18 Jahren seit Anfang 2000
insgesamt abschneiden. Uber die Erholung der High-Tech-Branche wurde viel geschrieben, aber die beste
Gruppe in diesem Sektor ist die digitale Hardware auf Platz 53. All die Marktsegmente, die die Blase der
Technologieaktien in den 1990er Jahren anfihrten, finden sich heute am Ende der Liste wieder, mit der
Halbleitertechnologie auf Platz 72 und den Softwareunternehmen auf Rang 81.

Daraus kénnen wir eine wichtige Lehre ziehen: Wenn eine Blase platzt, kann es Jahrzehnte dauern, bis sich
bestimmte Marktsegmente wieder vollstandig erholen - falls sie ihre Rekordwerte Uberhaupt je wieder
erreichen. Unterdessen profitieren andere Sektoren von der endlosen Flut monetérer Inflation, der der Fed
entspringt.

Sehen Sie sich an, welche Branchen es nun an die Spitze der Liste geschafft haben: Das
Gesundheitswesen, de Tabakindustrie und die Eisenbahnunternehmen, fir die die sogenannten
Marktexperten im Januar 2000 nur Verachtung tbrig hatten. Genau so erging es auch den Edelmetallen
zwischen 1980 und 2000. (Die High-Tech-Unternehmen, die jetzt in Mode sind, z&hlen natirlich zum Bereich
Social Media, und spielten im Januar 2000 noch keine grof3e Rolle.)

Eine groRe Enttauschung ist die Performance der Goldunternehmen (Platze 73, 80 und 85), doch das kann
sich schnell &ndern. Im Sommer 2016 fiihren die Minengesellschaften diese Liste noch an, auch wenn ich
damals die nur den Zeitraum zwischen Dezember 2015 und Juni 2016 berechnet hatte.

Nachfolgend sehen Sie eine Tabelle vom September 2016, die einen Uberblick tiber die monatlichen
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Kursadnderungen der Edelmetalle und Minenindices in Dollar (oben) und in Prozent (unten) gibt. Wie die
Daten vom November 2015 und vom Februar 2016 besonders deutlich zeigen, weisen die Aktien der
Goldunternehmen eine starke Hebelwirkung gegentiber den Edelmetallpreisen auf.

Precious Metals Investments Monthly Performance 2015-2016

Barron's |

IDJTMG

PHIL XAU BGMI e GOLD Silver
Issue | |Gold Mining |

31-Aug-15 48.82 327.48 40.38 1,135.00 14.47
28-Sep-15 47.27 335.05 39.11 1,146.65 15.13
26-Oct-15 56.30 375.93 45.11 1,161.25 15.86
30-Nov-15 44.92 292.55 37.94 1,057.40 14.07
28-Dec-15 47.81 296.75 40.42 1,071.90 14.40
25-Jan-16 40.92 245.05 34.70 1,096.25 14.12
29-Feb-16 61.90 370.62 53.73 1,226.50 14.78
28-Mar-16 67.48 401.16 54.97 1,221.00 15.28
25-Apr-16 80.86 488.40 66.41 1,243.25 17.08
30-May-16 79.41 487.11 67.42 1,216.25 16.29
27-Jun-16 93.70 531.45 79.56 1,315.50 17.82

25-Jul-16 103.74 588.27 88.84 1,320.75 19.69
29-Aug-16 95.80 543.64 85.77 1,320.94 18.64
05-Sep-16 96.63 526.21 87.24 1,327.70 19.25
Barron's |D.JTMG

e PHIL XAU BGMI i GOLD

28-Sep-15 -3.17% 2.31% -3.15% 1.03% 4.56%
26-Oct-15 19.10% 12.20% 15.34% 1.27% 4.82%
30-Nov-15 -20.21% -22.18% -15.89% -8.94% -11.29%
28-Dec-15 6.43% 1.44% 6.54% 1.37% 2.35%
25-Jan-16 -14.41% -17.42% -14.15% 2.27% -1.94%
29-Feb-16 51.27% 51.24% 54.84% 11.88% 4.67%
28-Mar-16 9.01% 8.24% 2.31% -0.45% 3.38%
25-Apr-16 19.83% 21.75% 20.81% 1.82% 11.78%
30-May-16 -1.79% -0.26% 1.52% 217% -4.63%
27-Jun-16 18.00% 9.10% 18.01% 8.16% 9.39%

25-Jul-16 10.72% 10.69% 11.66% 0.40% 10.49%
29-Aug-16 -7.65% -7.59% -3.46% 0.01% -5.36%
05-Sep-16 0.87% -3.21% 1.71% 0.51% 3.30%

Source Barron's Graphic by Mark J. Lundeen

Sicher ist auf jeden Fall eines: Es ist immer schon, an den Markten Gewinne zu erzielen. Ich hoffe, dass

meine Artikel Ihnen (und mir selbst - schlieRlich handelt es sich bei meinen Beitrdgen um private
Nachforschungen und Analysen) dabei helfen oder Sie zumindest zum Nachdenken anregen.

Wahrscheinlich werde ich jedoch in den nachsten Wochen keine neuen Kommentare schreiben - es sei
denn, an den Mérkten geschieht wieder etwas Spannendes.

© Mark J. Lundeen
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Dieser Artikel wurde am 12.11.2017 auf www.gold-eagle.com veroffentlicht und exklusiv flir GoldSeiten
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