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Goldman Sachs: Bitcoin ist keine Bedrohung
fur Gold

13.12.2017 | Redaktion

Wahrend zahlreiche Analysten und Marktbeobachter darliber spekulieren, ob der Boom der
Kryptowahrungen zumindest zum Teil fur die schwache Kursentwicklung der Edelmetalle verantwortlich ist,
sieht Goldman Sachs kaum Uberschneidungen zwischen den beiden Mérkten. Dies geht aus einem
gestrigen Artikel von Bloomberg hervor.

Demnach schreiben Jeffrey Currie, Michael Hinds und andere Analysten der Bank in einem Bericht, das
Bitcoin eine deutlich geringere Liquiditat, aber eine viel hohere Volatilitat aufweist als Gold. Mit einem
Gesamtwert von 275 Milliarden $ ist der Bitcoinmarkt winzig im Vergleich zum Goldmarkt, der auf 8,3
Billionen $ geschatzt wird. Gerade diese Faktoren kdnnten die Kryptowahrung fir bestimmte
Marktteilnehmer weiterhin interessant machen. "Es ist jedoch unwahrscheinlich, dass sich auch Investoren
Uberzeugen lassen, die die Vorteilen in Hinblick auf Diversifikation und Risikoabsicherung suchen, die Gold
erwiesenermalien bietet", so die Analysten.

In ihrem Bericht nennen sie drei Griinde dafir, warum die Anleger ihrer Meinung nach Gold nicht gegen
Bitcoin tauschen: Erstens seien jeweils sehr unterschiedliche Investorengruppen beteiligt. Insbesondere fiir
professionelle und institutionelle Investorenstelle die fehlende Regulierung der Kryptowéahrungsmarkte ein
grof3es Hindernis dar.

Zweitens verzeichnen die Gold-ETFs keine Kapitalabfliisse. "Es gibt keinen Hinweis auf einen
Massenexodus aus dem Goldmarkt", so Goldman Sachs. Die Investments in goldgedeckte ETFs haben den
Angaben nach sogar den héchsten Stand seit Marz 2013 erreicht.

Drittens sind die Markte fur Gold und Kryptowahrungen durch sehr unterschiedliche Eigenschaften und
Dynamiken gekennzeichnet. Die Analysten weisen darauf hin, dass Bitcoin ein mathematisch exakt
begrenztes Angebot hat, wahrend die noch in der Erde vorhandenen Goldvorkommen zwar ebenfalls
begrenzt, aber letztlich unbekannt sind. Der entscheidende Unterschied besteht den Analysten zufolge
jedoch in der Zusammensetzung der Nachfrage. Im Gegensatz zu Gold ziehe Bitcoin vor allem spekulatives
Kapital an.
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