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Gold fester, die Luft bei den Renditen wird dinn

23.02.2018 | Hannes Huster

Der Goldpreis festigte sich gestern etwas und tanzelt um den kurzfristigen Aufwartstrend:
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Die Welt blickt derzeit auf die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen. Der Anstieg in den vergangenen
Monaten war kraftig und die Rendite ist von rund 2% auf knapp 3% gestiegen.

An dieser Stelle méchte ich einmal zu bedenken geben, was diese gestiegenen Zinsen fir die
Refinanzierung von Privatleuten, Unternehmen und Regierung bedeuten. Rund 50% mehr Zinsen missen
bezahlt werden und dies bei Rekordverschuldung im privaten und staatlichen Sektor.

Die Immobilienfinanzierungen in den USA kennen keine Zinsfestschreibung, wie wir sie hier in Deutschland
haben. Finanzierungen von Hausern und Wohnungen, die auf Kante gendht wurden, kénnten erneut
massenhaft umfallen!
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Technisch wird die Luft im Bereich von 3% dunn. Es bildet sich aktuell eine steigende Keilformation aus, die
laut Charttechnik bearish ist und nach unten aufgeldst wird:

Keil

Die Keil-Formation dhnelt einem symmetrischen Dreieck.

Die zwei aufeinander zulaufenden Trednlinien treffen sich in der Spitze der Formation.
Der Unterschied zwischen Keil u. Dreieck besteht in der eindeutigen Neigung nach oben
oder unten.

Der Keil ist immer gegen den vorherrschenden Trend geneigt.

Deshalb ist ein fallender Keil "bullish” und ein steigender "bearish”.

Keile treten meistens auf, wenn eine Trendumkehr ansteht.

Fazit:

In den Medien wird relativ gedankenlos von den starken Wirtschaftsdaten in den USA gesprochen und es
werden drei oder sogar vier Zinsschritte der FED im laufenden Jahr erwartet.

Was dabei vergessen wird, sind die Auswirkungen dieser steigenden Zinsen. Die USA haben knapp 21
Billionen USD Schulden, die Pensionsverpflichtungen und weitere verdeckte Graber gar nicht eingerechnet.

Viele Unternehmen sind hochverschuldet, da es leicht war, Kredite zu bekommen. Die Kreditkartenschulden
in den USA, die Automobilkredite und die Studienfinanzierungen sind exorbitant hoch.

Die Gefahren des Zinsanstieges werden derzeit unterschétzt und das weil? die FED auch. Ich glaube daher,
dass die Renditen in den nachsten Wochen und Monaten eher wieder fallen missen, um das Kartenhaus
noch etwas zu halten.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bérsenbrief "Der Goldreport"
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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