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Silber in fantastischer Ausgangslage

10.04.2018 | Clive Maund

Silber befindet sich derzeit in der bullischsten Ausgangslage, die wir je gesehen haben. Nach der Seitwärts-
und Abwärtsentwicklung der letzten 20 Monate haben die Investoren ihr Interesse mittlerweile völlig verloren.
Das sind natürlich die perfekten Entstehungsbedingungen für eine enorme Rally, die dann wie aus dem
Nichts zu kommen scheint. Wie wir gleich sehen werden, haben sowohl die Positionierungen der
Marktteilnehmer gemäß den Daten des Commitments of Traders (COT) Reports als auch das
Gold/Silber-Verhältnis extreme Werte angenommen, die auf eine unmittelbar bevorstehende Silberhausse
hindeuten.

Beginnen wir mit einem Blick auf die aktuelle Preisentwicklung. Der 6-Monats-Chart sieht schrecklich
langweilig aus. Das ist natürlich auch der Grund dafür, dass die Marktakteure, die gewohnheitsmäßig falsch
liegen, aktuell den gefährlichen Fehler begehen, Silber zu shorten. Wenn Sie beim Betrachten dieses Charts
lange genug wach bleiben können, werden Sie einen öden Seitwärtstrend und eine leicht bearishe
Anordnung der gleitenden Durchschnitte erkennen. Das ist sicherlich kein Chart, der Begeisterung für Silber
weckt.
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Wenn Sie wissen, wonach Sie suchen müssen, bietet der 8-Jahres-Chart ein deutlich vielversprechendes
Bild. Während auch dieser Chart auf den ersten Blick langweilig und bearish wirkt, können wir bei genauerer
Untersuchung sehen, dass hier gerade ein Boden in Form einer abfallenden, umgekehrten
Schulter-Kopf-Schulter-Formation beendet wird. Zwar rufen abwärts gerichtete SKS-Formation
typischerweise kein großes Vertrauen in künftige Kursgewinne hervor, doch wir dürfen nicht vergessen, dass
das parallel dazu im Goldchart entstandene SKS-Muster nicht nach unten geneigt, sondern gerade
ausgerichtet und damit relativ normal ist.

Die Neigung der SKS-Formation bei Silber spiegelt lediglich die Tatsache wider, dass Silber gegen Ende von
Bärenmärkten im Edelmetallsektor meist eine schlechtere Performance zeigt als Gold. Aus diesem Grund ist
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es so wichtig, auch das Silber/Gold-Verhältnis zu betrachten, zu dem wir gleich noch kommen werden. Die
Abwärtsneigung der Formation im Silberchart verdeckt übrigens auch, was hinter den Kulissen wirklich vor
sich geht, und sorgt dafür, dass die breite Masse der Anleger nicht interessiert ist.

Für uns ist das großartig, denn wir können nun die ganze Bandbreite der Silberinvestments zu Spottpreisen
erwerben, bevor die Kurse wieder steigen. Genau das haben wir in den letzten Wochen auch getan.

Wenden wir uns nun dem aktuellen COT-Chart zu. Dieser ist äußerst interessant, denn er bietet einen
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überzeugenden Hinweis darauf, dass Silber kurz davor steht, plötzlich nach oben auszubrechen. Es wird
dann wahrscheinlich zu einer dramatischen Preisspitze kommen, wenn die Heerscharen von im Halbschlaf
vor sich hindämmernden Tradern, die das weiße Metall derzeit geshortet haben, von Panik erfüllt erwachen
und ihre Positionen hektisch eindecken.

Anhand dieses Charts können wir sehen, dass die großen Spekulanten (hellviolette Balken), die für
gewöhnlich falsch liegen und die jahrelang mit dem Kopf gegen die Wand gelaufen sind, weil sie stets
Long-Positionen auf Silber hielten, nun endlich aufgegeben haben und in den letzten Wochen sogar die
Kühnheit besaßen, Silber zu shorten. Das haben wir in den mehr als 15 Jahren, die wir diesen Markt bereits
beobachten, noch nie zuvor gesehen.

Es ist der sicherste Hinweis auf eine bevorstehende Aufwärtsbewegung des Silberpreises, den man sich
wünschen kann. Noch besser wird die Situation durch den Anstieg des Open Interest in den letzten Wochen,
denn dieser bedeutet, dass es mehr Trader gibt, die auf der falschen Seite des Marktes kalt erwischt werden
und ihre Positionen eindecken müssen, sobald der Preis zu klettern beginnt. Der COT-Chart ist also
erstaunlich bullisch.

Auch der aktuelle Chart mit der Positionierung der Hedger hat bullische Rekordwerte abgenommen. Wie wir
sehen haben hohe Werte in der Vergangenheit, als sich Silber noch in einem Bullenmarkt befand, immer zu
Kursgewinnen geführt. Selbst während der anschließenden Baisse folgte auf Spitzen im Hedger-Chart
immerhin eine vorübergehende Rally. Bevor Sie nun denken, dass wir wieder nur eine weitere
Bärenmarkt-Rally erleben werden, erinnern Sie sich an den oben gezeigten Schulter-Kopf-Schulter-Boden
und daran, dass die großen Spekulanten aufgegeben haben und zum ersten Mal in der Geschichte des
Silbermarktes eine Netto-Shortposition halten.
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Wenn die oben präsentierten Hinweise Sie noch nicht davon überzeugen, dass Silber kurz vor einer neuen
Hausse steht, dann sehen Sie sich noch unseren letzten Chart für heute an, der das Silber/Gold-Verhältnis
in den letzten 20 Jahren zeigt. Wie oben erwähnt, wird Gold vor dem Hintergrund des anhaltenden
Bärenmarkts im Edelmetallsektor zunehmend der Vorzug vor Silber gegeben, weil das gelbe Metall als
solider und sicherer betrachtet wird. Silber wird dadurch im Verhältnis zu Gold immer günstiger, bis eines
Tage sein Extrem erreicht ist und das Pendel beginnt, wieder in die andere Richtung zu schwingen.

In den letzten 20 Jahren ist das Verhältnis bereits drei Mal zuvor ein ein ähnlich niedriges Niveau gesunken:
2003, als die Edelmetallhausse gerade begonnen hatte, 2008 in Verbindung mit den Tiefs des Marktcrashs
und schließlich Ende 2015/Anfang 2016, als der Edelmetallsektor seinen Tiefpunkt erreichte. Nach den
ersten beiden extremen Tiefs des Silber/Gold-Verhältnisses begann für Silber ein bedeutender
Aufwärtstrend, der den Preis des weißen Metalls stark steigen ließ. Nach dem dritten Tief folgte Anfang 2016
eine beachtliche Rally.

Das Verhältnis scheint jetzt einen Doppelboden auszubilden, während auch Gold und Silber selbst ihre
langfristigen Bodenbildungsmuster abschließen. Es ist daher logisch, von dieser Ausgangssituation die
Geburt eines neuen, bedeutenden Silberbullenmarktes zu erwarten - insbesondere vor dem Hintergrund der
anderen unterstützenden Faktoren, die wir oben betrachtet haben.
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Schlussfolgerung: Eine neue Silberhausse scheint kurz bevorzustehen und wird aufgrund der panischen
Eindeckung von Short-Positionen wohl mit einem dramatischen, sprunghaften Preisanstieg beginnen.
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