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Gold und die monetire _ C .
.323,3;':,,,,;,;’2‘"“ o Am 29. Mai 2018 wurde der diesjahrige In Gold we Trust-Report im Rahmen

einer internationalen Pressekonferenz prasentiert. Autoren des Reports sind die beiden Fondsmanager
Ronald-Peter Stoferle und Mark Valek vom liechtensteinischen Vermdgensverwalter Incrementum AG. Der
letztjahrige In Gold we Trust-Report verzeichnete ber 1,7 Millionen Downloads und gilt als "Goldstandard"
der Gold-Studien.

Auf mehr als 200 Seiten analysieren die Autoren verschiedenste Einflussfaktoren des Goldpreises. Der
diesjahrige Report enthalt zudem zwei Exklusivinterviews. Einerseits mit dem US-amerikanischen Analysten
Luke Gromen (FFTT) Uber die Zukunft des US-Dollars. Zudem konnte Dr. Richard Zundritsch, der Neffe des
bekannten Nobelpreistragers Friedrich A. von Hayek, fiir ein Interview gewonnen werden. In diesem
kommentiert er den Vorschlag Hayeks, einen Wetthewerb unter (privaten) Wahrungen zuzulassen. Durch
das Aufkommen von goldgedeckten Kryptowahrungen gewinnt diese Idee erneut an Aktualitat.

Gold und die monetéare Gezeitenwende

Die zwolfte Ausgabe des beschaftigt sich mit drei fundamentalen Trendwenden, die das Geldwesen
betreffen. Die Autoren subsumieren diese als "Monetare Gezeitenwende":

1. Ausgehend von der US-Zentralbank wurde die geldpolitische Gezeitenwende eingeldutet: Der weltweit
einsetzende Zinserhéhungszyklus und insbesondere die Schubumkehr der Zentralbanken von QE zu QT
beenden das Jahrzehnt der Liquiditditsschwemme. Das Verebben der Liquiditatsflut bedeutet den ersten
echten Crash-Test fur die Finanzméarkte seit 10 Jahren.

2. Die wahrungspolitische Gezeitenwende von der US-zentrischen Wahrungsordnung zu einer multipolaren
Ordnung erhdht die Relevanz von Gold. Gold beginnt wieder eine zentralere Rolle in den
wahrungspolitischen Uberlegungen der Zentralbanken zu spielen, allen voran infolge der geopolitischen
Polarisierung, der zunehmenden Uberschuldung und der weiter fortschreitenden "De-Dollarization".

3. Eine technologische Gezeitenwende vollzieht sich durch die Verbreitung der Blockchain-Technologie und
der Kryptowahrungen. Diese neuen Technologien eréffnen eine Vielzahl an Innovationen im Bereich
virtueller Zahlungsmittel und Wertaufbewahrungsmdéglichkeiten. Auch goldgeckte Angebote wurden bereits
erfolgreich lanciert.1. Ausgehend von der US-Zentralbank wurde die geldpolitische Gezeitenwende
eingelautet: Der weltweit einsetzende Zinserhdhungszyklus und insbesondere die Schubumkehr der
Zentralbanken von QE zu QT beenden das Jahrzehnt der Liquiditatsschwemme. Das Verebben der
Liquiditatsflut bedeutet den ersten echten Crash-Test fiir die Finanzmarkte seit 10 Jahren.

2. Die wahrungspolitische Gezeitenwende von der US-zentrischen Wahrungsordnung zu einer multipolaren
Ordnung erhdht die Relevanz von Gold. Gold beginnt wieder eine zentralere Rolle in den
wahrungspolitischen Uberlegungen der Zentralbanken zu spielen, allen voran infolge der geopolitischen
Polarisierung, der zunehmenden Uberschuldung und der weiter fortschreitenden "De-Dollarization".

3. Eine technologische Gezeitenwende vollzieht sich durch die Verbreitung der Blockchain-Technologie und
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der Kryptowahrungen. Diese neuen Technologien erdéffnen eine Vielzahl an Innovationen im Bereich
virtueller Zahlungsmittel und Wertaufbewahrungsmdéglichkeiten. Auch goldgeckte Angebote wurden bereits
erfolgreich lanciert.

Weitere Themen

« Die Inflationstendenz. In der groRen Auseinandersetzung zwischen den inflationdren und deflationaren
Kraften sehen wir, dass die inflationaren Kréafte im vergangenen Jahr an Starke gewannen. Auch unser
Incrementum- nflationssignal zeigt seit September 2017 wieder steigende Inflationstendenzen an.

e Minenaktien nach kreativer Zerstérung wieder attraktiv. Angesichts der gegenwartig extrem hohen
Gold-Silber-Ratio mussten sich besonders bei Silberminern herausragende Investmentopportunitaten
ergeben.

¢ Die technische Analyse zeigt ein Uberwiegend positives Setup. Das Gold-Sentiment befindet sich im
pessimistischen Bereich, wahrend am Terminmarkt (CoTReport) eine gesunde Bereinigung stattfand.
Im Juni beginnt fir den Goldpreis die saisonal starkste Phase.

Download

- "In Gold We Trust 2018" (211-seitiges PDF) oder in der kirzeren Version (47-seitiges PDF)

- Englische Version: "In Gold We Trust 2018" (230-seitiges PDF) oder in der Kompakt-Version (45-seitiges
PDF)
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https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs5b0d32042af2a.pdf
https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs5b0d325a9a7db.pdf
https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs5b0d33874c083.pdf
https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs5b0d33c693713.pdf
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