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Die Entwicklung des Goldpreises jenseits des
US-Dollars

07.07.2018 | Ronan Manly

Da sich nun das erste Halbjahr 2018 dem Ende zuneigt, konzentrieren sich die meisten Goldschlagzeilen

und -kommentare der Finanzmedien auf die seit Jahresbeginn stattfindende Abnahme des Goldpreises in
US-Dollar. Von 1.302,50 Dollar am 31. Dezember 2017 ist der Goldpreis in den letzten sechs Monaten um
etwa 3,8% auf etwa 1.252,50 Dollar gefallen; ein Riickgang von 50 US-Dollar.

Da die weltweit gréf3ten Zentren zur Goldpreisfeststellung in London und New York Gold in US-Dollar
handeln (oder korrekter ausgedriickt: hauptsachlich synthetisches Gold und Derivate handeln), und da der
Grol3teil der Mainstream-Finanzmedien tendenziell stark auf die USA fixiert ist, Gberrascht die
Medienfixierung auf den Goldpreis in US-Dollar wahrscheinlich nicht sonderlich. Jedoch ist das noch nicht
alles. Denn gemessen in einigen wesentlichen Landeswahrungen sowie Kryptowahrungen hat der Goldpreis
seit Jahresbeginn tatséchlich zugelegt.

Aus der Perspektive einer Devisenhandelsabteilung einer Investmentbank, in der Gold als eine Wéahrung im
sogenannten "Pairs Trading" gegen eine Reihe wesentlicher Fiat-Wahrungen gehandelt wird, werden die
unterschiedlichen Bewegungen der Goldpreise in einer Vielzahl von Wéahrungen nicht Giberraschend sein.
Die Wahrungskurse (einschlie3lich des Goldpreises) schwanken permanent im Verhaltnis zueinander und
bilden so die jeweiligen Umrechnungskurse. Fir die Devisenhandler ist die relative Starke der Wahrungen
und des Goldpreises (und zunehmend auch der Kryptowahrungen) wichtig.

Da der US-Dollar seit Jahresbeginn 2018 eine relativ starke Entwicklung gegeniiber anderen
Fiat-Wahrungen verzeichnete, bedeutet das auf der Kehrseite, dass viele Landeswéhrungen gegeniiber dem
Dollar rucklaufig waren. Definitionsgemaf bedeutet dies auch, dass die Performance des Goldpreises seit
Jahresbeginn - gemessen in jeder Wahrung, die prozentual gegenliiber dem US-Dollar tiefer gesunken ist als
der Goldpreis in US-Dollar - in diesen Wéahrungen tatsachlich héher ausfallt.

Fur diejenigen, die im Alltag hauptsachlich eine andere Wahrung als den US-Dollar verwenden, oder deren
Vermégen und Einkommen nicht in US-Dollar ausgezeichnet sind, ist es wichtig, die relative
Starke/Schwéche der eigenen Basiswahrung im Blick zu behalten. Auf3erdem sollte man tber die taglichen
Finanzschlagzeilen hinausblicken und auch die Entwicklung des Goldpreises in der eigenen Wéhrung
beobachten.

Der brasilianische Real

Lassen Sie uns einige Beispiele betrachten. Einige der verhaltnismaRig schlechtesten Entwicklungen in den
letzten sechs Monaten dieses Jahres hatten der brasilianische Real, die schwedische Krone, der russische
Rubel, der siidafrikanische Rand und die indische Rupie zu verzeichnen, d. h. eine Mischung aus
Wahrungen von Industrie- und Schwellenlandern und eine Mischung aus Rohstoff- und
Nicht-Rohstoffwahrungen.

Angesichts der aul3erst starken Performance der Kryptowdhrungen Ende letzten Jahres (vor allem im
Dezember 2017) und deren darauffolgenden Preisumkehrungen seit Januar, ist der Goldpreis - gemessen in
digitalen Wahrungen wie Bitcoin - im ersten Halbjahr 2018 ebenfalls gestiegen.

Seit Jahresbeginn hat der brasilianische Real (BRL) 17% seines Wertes gegentiber dem US-Dollar verloren.
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Jedoch stieg der Goldpreis in Real zur selben Zeit um mehr als 12,5%, von 4.315 BRL je Unze Anfang
Januar auf 4.858 BRL je Unze Ende Juni.

Die Erklarung hierfir lautet wie folgt: Zu Beginn des Jahres 2018 betrug der US-Dollarpreis des Goldes
1.302,50 Dollar je Unze, was zum damaligen Umrechnungskurs zwischen US-Dollar und Real (1 USD = 3,31
BRL) 4.315 BRL je Unze Gold entsprach. Sechs Monate spéater schloss der Goldpreis in US-Dollar Ende
Juni um 50 Dollar niedriger, bei 1.252,50 Dollar je Unze.

Gold in Brazil Real
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Goldpreis in brasilianischen Real - Januar bis Juni 2018 (Quelle)

Uber denselben Zeitraum von sechs Monaten hinweg verlor der brasilianische Real gegeniiber dem
US-Dollar an Stéarke und fiel von einem Umrechnungskurs von 1 USD = 3,31 BRL Anfang Januar auf einen
Kurs von 1 USD = 3,88 BRL Ende Juni. So entsprach der Ende Juni verzeichnete Goldpreis von 1.252,50
Dollar je Unze nun 4.858 BRL. In diesem Fall ist der Anstieg des Goldpreises in lokaler Wahrung (BRL) dem
Wertrlickgang des brasilianischen Real zuzuschreiben. Das ist ein klassisches Beispiel dafir, wie sich der
Goldpreis anpasst und die Schwache einer lokalen Wahrung widerspiegelt.
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US Dollar in Brazil Real
Open: 3.3127 Low: 31393 High: 3.9316 Close: 3.8773
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Brasilianische Real je US-Dollar - Januar bis Juni 2018. (Quelle)

Die schwedische Krone

Betrachten wir ein weiteres Beispiel. Seit Jahresbeginn entwickelte sich die schwedische Krone (SEK)
ebenfalls relativ schwach und fiel in den ersten sechs Monaten 2018 gegentber dem US-Dollar um 11,5%.
Jedoch stieg der Goldpreis in schwedischen Kronen zeitgleich von 10.685 SEK je Unze auf etwa 11.210
SEK je Unze.
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Gold in Swedish Krona
Open: 10,685 Low: 10,526 High: 11,670 Close: 11,212
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Goldpreis in schwedischen Kronen, erstes Halbjahr 2018. (Quelle)

Wahrend also der Goldkurs in US-Dollar im ersten Halbjahr 2018 von 1.302,50 USD auf 1.252,50 USD fiel,
erhohte sich der Goldpreis gemessen in der schwedischen Wahrung. Warum? Weil die schwedische Krone
von einem Umrechnungskurs von 1 USD = 8,023 SEK Anfang Januar auf einen Kurs von 1 USD = 8,950
SEK Ende Juni gefallen ist; das bedeutet, dass ein Goldpreis von 1.252,50 US-Dollar umgerechnet 11.210
SEK entspricht.
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US Dollar in Swedish Krona
Open: 82032 Low: 7.8539 High: 9.0074 Close: 5.9430
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Schwedische Kronen je US-Dollar, Januar bis Juni 2018

Der russische Rubel

Waéhrend des Zeitraums von Januar bis Ende Juni 2018 ist der in russischen Rubel (RUB) gemessene
Goldpreis von 75.110 RUB je Unze auf 78.690 RUB gestiegen; eine Zunahme von etwa 4,75%. In diesem
Zeitraum fiel der Wert des Rubel von einen Umrechnungskurs von 1 USD = 57,7 RUB Anfang Januar auf
einen Kurs von 1 USD = 62,8 RUB im Juni. Das bedeutet wieder, dass der Wert einer Unze Gold in RUB vor
dem Hintergrund eines entwerteten Rubels zugenommen hat, wahrend der Dollarpreis des Goldes von
1.302,5 US-Dollar auf 1.525,2 US-Dollar zuriickging.
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Gold in Russian Ruble
Open: 73,109 Low: 74 177 High: 86,477 Close: 75,6589
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Goldpreis in russischen Rubel, erstes Halbjahr 2018. (Quelle)

Die indische Rupie

Ahnlich verhielt es sich mit der indische Rupie. Seit Jahresbeginn 2018 erhohte sich der Goldpreis in
indischen Rupien (INR) um 3,19%, von 83.130 INR je Unze auf etwa 85.780 INR je Unze. In diesem Fall
stieg der US-Dollar gegenuiber der Rupie im ersten Halbjahr 2018 von 1 USD = 63,85 INR auf einen Kurs
von 1 USD = 68,45 INR. Der hohere Goldpreis in Rupien reflektierte auch hier nur den Wertverlust der
Landeswéhrung gegenuiber dem Dollar.
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Gold in Indian Rupee
Open: 83,169 Low: 83,129 High: 89,176 Close: 85,780
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Goldpreis in indischen Rupien, erstes Halbjahr 2018. (Quelle)

Bitcoin

Die Aufwartsbewegung der Goldpreise gemessen in Bitcoin sind sogar noch erstaunlicher. Von einem
Eroffnungspreis von etwa 14.110 USD am 1. Januar 2018 fiel der Bitcoin-Preis in US-Dollar in den ersten
sechs Monaten des Jahres dramatisch, auf etwa 6.400 USD, d. h. um 55%.
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Gold in Bitcoin
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Goldpreis in Bitcoin, Januar bis Juni 2018. (Quelle)

Jedoch verdoppelte sich der in Bitcoin angegebene Goldpreis Uber denselben Zeitraum hinweg von 0,09 auf
0,20. Das bedeutet beispielsweise, dass die Kaufkraft Ihrer Bitcoins gemessen in Gold zum Jahresbeginn
doppelt so hoch war wie Ende Juni. Hatten Sie damals lhre Bitcoin-Investments gegen Gold eingetauscht,
hatten Sie die doppelte Menge Edelmetall erhalten.

Eine bessere Denkweise

Angesichts der fortwahrenden Kursschwankungen der Fiatwdhrungen mag es nicht die beste Idee sein, sich
auf den Goldpreis in US-Dollar oder irgendeiner anderen Fiatwdhrung zu verlassen. Schliel3lich investieren
viele Sparer und Anleger ihr Vermdgen gerade deswegen in physisches Gold, weil es nicht von den
Fiatwdhrungen abhéangig ist und einen Ausweg aus der von den Regierungen erzeugten finanziellen
Repression ist.

Erinnern Sie sich daran, dass Gold kein Gegenparteirisiko besitzt und nicht von Zentralbanken, Regierungen
oder geldpolitischen Behorden ausgegeben wird. Physisches Gold ist ein produzierter, materieller
Vermdgenswert mit innewohnendem Wert und einem begrenzten Angebot.

Eine bessere Art Uber Ihre Investition oder physischen Goldbestande zu denken, ist es mdglicherweise, sich
auf die Menge zu konzentrieren.

Wenn Sie beispielsweise 13.000 USD hatten, die Sie dazu verwenden, zehn Maple-Leaf-Miinzen zu je einer
Unze zu erwerben, so hatten Sie - egal was mit den Fiatwahrungen passiert - noch immer zehn
Maple-Leaf-Goldmiinzen. So kénnen Sie lhre physischen Goldrucklagen als zehn Maple-Leaf-Goldmiinzen
sehen, die gemeinsam zehn Unzen wiegen.
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Der US-Dollar hat seit 1913 mehr als 98% seines Wertes verloren, wahrend Gold seinen Wert beibehalten
hat.

Sparer und Anleger investieren in physisches Gold weil es ein monetérer Vermodgenswert ist, der seine
Kaufkraft iber die Zeit hinweg behélt und demnach einen Ausweg aus der schleichenden Entwertung von
Fiatwadhrungen wie dem US-Dollar bietet.

Physisches Gold zu kaufen und dieses Investment dann immer wieder anhand einer Fiatwdhrung zu
bewerten, ist gewisser Weise unlogisch. Sicherlich ist es logischer zu sagen, dass man eine Menge x an
Dollar besal3, nun jedoch eine Menge x an Goldunzen besitzt.

Dasselbe qilt fuir die Rolle des Goldes als sicherer Hafen und als Form der finanziellen Versicherung. Das
bedeutet, dass physisches Gold eine Art des Vermdgenserhalts in Zeiten von monetaren und
wirtschaftlichen Krisen ist. Die Menschen benutzen physisches Gold als sicheren Hafen, weil es von den
Problemen der Fiatwahrungen und den zugehdrigen Zentralbanken und Regierungen abgeschottet ist.

Ich erwahne es erneut: Es ware sicherlich besser, zu sagen, dass man eine bestimmte Menge einer
Fiat-Wahrung besal3, diese verwendete, um Gold zu erwerben und nun eine bestimmte Anzahl an Unzen
oder Kilogramm Gold besitzt. Zumindest ist dieser Denkansatz eine Befreiung von der stetigen Flut an
Mainstream-Kommentaren tber den Goldpreis in US-Dollar.

© Ronan Manly
BullionStar

Dieser Artikel wurde am 1. Juli 2018 auf www.bullionstar.com und zuvor auf RT.com verdffentlicht und
exklusiv fir GoldSeiten lbersetzt.
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