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Morgan Stanley: Gold als taktische Investition

13.09.2018 | Redaktion

Der Goldmarkt ignorierte Angste eines weltweiten Handelskrieges und die Turbulenzen in den
Schwellenmarktlandern grof3tenteils. Jedoch kdnnte das Edelmetall gut dafiir positioniert sein, um im Falle
einer Eskalation Sicherheit zu bieten und Aktien somit starker beeinflussen, so hiel3 es laut MarketWatch von
Lisa Shalett von Morgan Stanley Wealth Management.

"Investoren scheinen nur auf eine Fortsetzung des aktuellen Aufwartstrends vorbereitet zu sein. Das ist
schwer zu glauben, wenn US-Z6lle auf chinesische Waren im Wert von 200 Milliarden Dollar in Kraft treten,”
so schrieb sie. In einem derartigen Umfeld kénnte Gold eine wichtige - wenn auch kleine - Rolle in einem
Investorenportfolio einnehmen.

Shalett sieht es nicht als langfristige Investition, sondern glaubt, dass es taktisch als potentielle Absicherung
fur eine Aktienmarktkorrektur und/oder Umkehr des Dollar und der Realzinsen verwendet werden kann. Sie
selbst empfiehlt deshalb eine taktische Investition von 3% bis 5% des Portfolios in Gold.

"Im aktuellen Umfeld sehen wir Gold als tberverkauft und wahrscheinlich vorteilhaft, sollten
Rezessionsangste zunehmen und Realzinsen zu fallen beginnen, sollte der US-Dollar an Starke verlieren
und die Marktvolatilitat zunehmen, sollten sich Ubertragungseffekte in den Schwellenlandern ausbreiten oder
ein Inflationsschock auftreten”, hief es von Shalett abschliel3end.
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