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Positive Einstellung der Zentralbanken wird
Goldpreise langfristig unterstltzen

30.09.2018 | Bron Suchecki

Sollten Zentralbanken Gold besitzen?

Von den spaten 1980er Jahren und bis ins neue Millennium schien die Antwort negativ auszufallen, als die
weltweiten Zentralbankreserven von etwa 36.000 Tonnen auf weniger als 30.000 Tonnen reduziert wurden.

Jahrzehnte der besténdigen Goldverkaufe waren so schéadlich fir die Stimmung am Goldmarkt, dass 14
Zentralbanken im Jahr 1999, als Gold bei weniger als 250 Dollar je Unze verkauft wurde, zustimmten, ihre
Goldverkaufe unter dem Washington Agreement on Gold einzuschranken. Bald darauf begann Gold seinen
Bullenmarkt und Preisanstieg auf Giber 1.900 Dollar, auch wenn die Zentralbanken weiterhin
durchschnittliche 400 Tonnen im Jahr verkauften.

Central Bank Gold Reserves
35,000

m Rest of World
34,000 m China, India, Kazakhstan, Mexico, Russia, Turkey

33,000

32,000

31,000

30,000

Tonnes

29,000

28,000

27,000

26,000

25,000

- - T T T T ™ ™ ™ ™ T ™ — — — ™ ™

Q12000
Q3 2000
Q1 2001
Q3 2001
Q1 2002
Q3 2002
Q12003
Q3 2003
Q12004
Q3 2004
Q12005
Q3 2005
Q120086
Q3 2008
Q12007
Q3 2007
Q12008
Q3 2008
Q12009
Q3 2009

Heute, bei etwa 34.000 Tonnen, haben sich die Goldbesténde der Zentralbanken erholt und sind auf ein
20-Jahreshoch gestiegen, primar angetrieben von China, Russland und anderen Schwellenl&ndern. Eine
Fokussierung auf dem Durchschnittswert verschleiert jedoch eine grundlegendere Einstellungsénderung
gegeniber Gold, die nach der Finanzkrise 2008 eintrat, als die Zentralbankreserven Béden bildeten.

Dieser Chart vergleicht die sechs Zentralbanken, die ihre Goldbesténde seit der Finanzkrise 2008 um mehr
als 100 Tonnen erhdht haben, mit dem Rest der Zentralbanken. Mit Ausnahme der wichtigsten Lander, die
Gold anhéaufen - China, Indien, Kasachstan, Mexiko, Russland und die Tirkei - sind die Goldbestande der
anderen Zentralbanken seit der weltweiten Finanzkrise stabil geblieben, ein Timing, das wahrscheinlich kein
Zufall ist.

Der Chart zeigt auch, dass die zunehmenden Goldreserven fast vollstédndig sechs Banken zu verdanken ist,
auch wenn die Reserven insgesamt auf das Niveau von 1999 zuriickgefunden haben. Wie der World Gold

11.12.2025 Seite 1/2


/profil/254--Bron-Suchecki

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Council bemerkte: "Die Steigerung der Schwellenlandreserven flihrte zu einer Nettogoldnachfrage der
Zentralbanken - ca. 500 Tonnen im Jahr - als eine Quelle des Ertrags, der Liquiditéat und der Diversifikation.
Wobei dies viele als eine strategische Diversifikation Chinas und Russlands betrachten, sich weiter vom
US-Dollar zu entfernen.

Nach Jahrzehnten des Goldverkaufs ist dies eine wichtige, strukturelle Einstellungsénderung der weltweiten
Zentralbanken gegeniber Gold.

Offensichtlich spiegelt die Veranderung der Politik, nunmehr stabile Goldbesténde zu erhalten, die
allgemeineren Zentralbankensorgen Uber die Finanzméarkte und die Geopolitik wider.

Da es im aktuellen politischen und Weltwirtschaftsumfeld wenig Grund fiir eine Veranderung dieser

konservativen Position gibt, sollte dies langfristige und zugrunde liegende Unterstiitzung fur die Goldpreise
bieten.
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