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Exzellente Kaufgelegenheit am Silbermarkt

06.11.2018 | Clive Maund

Silber ist weiterhin ein beispiellos vernachléssigtes und unbeliebtes Investment, und das schon seit Jahren.
Doch wie wir nachfolgend sehen werden, wird sich diese Situation wohl in naher Zukunft &ndern.

Im 10-Jahres-Chart kdnnen wir sehen, dass sich Silber im Grunde genommen seitwarts entwickelt und seit
Ende 2014/Ende 2015 eine flache Basis ausbildet, nachdem auf die Hochs von 2011 ein heftiger
Barenmarkt gefolgt war. In diesem Jahr rechneten wir zunéchst eine Zeit lang mit der Bildung einer abwarts
gerichteten Schulter-Kopf-Schulter-Formation, aber angesichts der neuen Kursriickgange zwischen Juni und
Ende August wurde deutlich, dass sich das Muster verandert hatte.

In Anbetracht der Entwicklungen an den anderen Metallmérkten, insbesondere bei Kupfer, Gold und Platin,
scheint es nun eher auf einen grof3en Doppelboden hinauszulaufen. Sollte diese Einschatzung richtig sein,
befinden wir uns derzeit ganz in der Néhe des zweiten Tiefs dieses Bodens, d. h. an einem hervorragenden
Punkt fur Kéufe.
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Im 6-Monats-Chart sehen wir, dass das zweite Tief des gigantischen Doppelbodens die Form einer
umkehrten SKS-Formation annimmt. Noch vor etwa zwei Wochen sah es so aus, als wirde das Muster auf
ordentliche, typische Weise abgeschlossen werden. Der plétzliche Kurseinbruch in der letzten Woche kam
daher etwas Uberraschend, aber die Rally am Donnerstag bei hohem Handelsvolumen war eine positive
Entwicklung, die die bullischen Implikationen des Kursverlaufs wiederherstellte.

Aktuell scheint sich ein irreguléres Schulter-Kopf-Schulter-Muster mit zwei kleinen rechten Schultern zu
ergeben. Interessanterweise beendete der Silberkurs am Freitag seinen Anstieg an der Obergrenze dieses
Musters, was die Bedeutung des Widerstandsbereiches unterstreicht. Kurzfristig konnte der Kurs etwas
nachgeben, doch das weil3e Metall scheint sich auf einen Ausbruch nach oben vorzubereiten.
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$SILVER Silver - Cortinuous Contract (EOD) CWE ® StockCharts.com
Z-Now-2015 Open 1472 High 1492 Low 1465 Close 14.76 Volume 104 Chg -0.02 (0.14%)
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Es lohnt sich daher, auch einen Blick auf die Positionierung der Trader am Silberterminmarkt zu werfen, die
im Commitments of Traders (COT) Report veréffentlicht wird. Der aktuelle COT-Chart macht einen
bullischen Eindruck, denn er zeigt, dass die gro3en Spekulanten am Silbermarkt weiterhin véllig
demoralisiert sind. Auf Nettobasis sind sie noch immer short. Das ist gut zu wissen, denn sie liegen immer
falsch.
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Silver’s COT is certainly very bullish, with demoralized Large Specs’ s
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Obwohl sich die Werte in den letzten Wochen geringfiigig verschlechtert haben, zeigt der Hedger-Chart noch
immer ein eindeutig bullisches Bild. Die Short-Positionen, mit denen sich die Silberproduzenten absichern,
sind noch immer auf einem historisch niedrigen Niveau.
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Silver Hedgers Position
— SILVER — Silver Hedgers Position (Last = -9760)
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Der November, der dem saisonalen Chart zufolge ein besserer Monat ist als der Oktober, hat gerade
begonnen. Interessanterweise stehen wir gerade am Beginn der statistisch gesehen besten Zeit des Jahres
fur den Silbermarkt.
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SILVER SEASONALITY
Average Monthly Performance, 1973 - 2011
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Da es unwahrscheinlich ist, dass Gold und Silber steigen, ohne die anderen Metalle mit nach oben zu
nehmen, lohnt es sich, auch einen Blick auf Kupfer und Platin zu werfen. Wie wir unten sehen kénnen,
haben beide Kurse parallel zueinander eine umgekehrte Schulter-Kopf-Schulter-Formation ausgebildet. Das
Tief der linken Schulter wurde sowohl bei Kupfer als auch bei Platin im Juli erreicht, wéhrend es am
Silbermarkt erst im August verzeichnet wurde.

Abgesehen von diesem Detail unterstuitzen die beiden Charts jedoch einen Ausbruch des Silberkurses, denn
auch Kupfer scheint mit seinem hohen Handelsvolumen und den jungsten Kursgewinnen bereit fir einen
Ausbruch. Dem Platinkurs ist der Ausbruch bereits am Donnerstag gelungen, was als positives Zeichen fir
den gesamten Metallsektor zu werten ist.
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$PLAT Platinum - Continuous Cortract (EQD) CHE ® StockCharts.com
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Der Artikel wurde am 4.11.18 auf www.clivemaund.com veroffentlicht und in Ausziigen exklusiv fiir
GoldSeiten ubersetzt.
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