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Goldpreis arbeitet sich nach oben

04.12.2018 | Hannes Huster

Der Goldpreis arbeitet sich weiter nach oben und ist nun im Bereich der harten Widerstdnde angekommen.

In diesem Bereich scheiterte Gold im Oktober und November mehrfach:
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Fir einen Ausbruch ist es immer hilfreich, wenn a) die Minen stérker laufen als Gold und b) Silber besser

lauft als Gold.

Schauen wir uns diese beiden Indikatoren an. Die GDX-GLD Ratio (Starke oder Schwéche der Minen) hat
zwar das potentielle Ausverkaufstief vom September nicht mehr gesehen, tut sich aber bislang schwer, nach
oben zu kommen. Tax-Loss-Selling kénnte der Grund hierfiir sein oder einfach die Scheu von Anlegern, sich

noch im alten Jahr neu zu positionieren:
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GDX:GLD varEck Wectors Gold Miners ETF/SPDR Gold Shares NvSE @ StockCharts.com
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Die Gold-Silber-Ratio liegt aktuell bei 85,1 und somit minimal unter dem Hoch von gut 86. Die Kraft scheint
nach oben auszugehen (positiv) und eine Bewegung in den Bereich von 82 - 84 sollte méglich sein:
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Wenn Gold nach oben ausbrechen will, dann missten wir eine Starke der Minen und eine Stérke des
Silberpreises sehen. Ganz leichte Anséatze sind zu erkennen, jedoch fehlt "der entscheidende Tag", an dem
die Minen und Silber den Goldpreis deutlich outperformen.

Der Belastungsfaktor Yuan scheint zunéchst vom Tisch zu sein. Die Marke von 7 CNY wurde nicht

Uberschritten und der Yuan steigt seit dem Wochenende deutlich zum US-Dollar (Entspannung
Handelskrieg):
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Der Markt schein nun auch wieder etwas mehr auf das Thema Inflation anzusprechen. Die TIPS ziehen an:
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Ebenso scheinen sich die Emerging Markets zu erholen, was ein weiterer Pluspunkt fiir die Rohstoffe und
die Edelmetalle ist:
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EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF NYvSE @ StockCharts.com
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Fazit:

Die Ausgangslage ist derzeit nicht schlecht. Die Aussagen von FED-Chef Powell in der vergangenen Woche
helfen, ebenso die Entspannung im Handelskrieg zwischen den USA und China. Was jedoch noch fehlt, ist
eine Art Initialzindung. Die Lethargie im Rohstoffsektor bleibt noch vorhanden, was sich jedoch schnell
andern kann, wie wir 2015/2016 zum Jahreswechsel gesehen haben.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verodffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
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aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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