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Troy Resources Ltd.: Die nachsten guten
Treffer

15.12.2018 | Hannes Huster

Troy gab heute den nachsten Satz Bohrergebnisse vom neu akquirierten Ohio Creek Goldprojekt nahe der
eigenen Mine bekannt (Link). Die besten Ergebnisse waren 2 Meter mit 39,56 g/t Gold 2 Meter mit 8,64 g/t
Gold oder 5 Meter mit 13,94 g/t Gold:
Highlights
¥ TRCD25:
= 4m@3.75g/t Au from 67 m
» 2m @ 39.56 g/t Au from 99 m
» 2m@7.22 g/t Au from 118 m
» TRCO026:
» 4m@ 212 g/t Au from 30 m
» 4m@ 3.67 g/t Au from 106 m
» 3Im@5.74 g/t Au from 123 m
» TRCO28 - 2 m @ 8.64 g/t gold from 31 m including 1 m @ 13.59 g/t Au from 31m
» TRCO029 - 5m @ 13.94 g/t gold from 34 m including 2 m @ 24.53 g/t Au from 34 m

# Drilling continues with assay results from around 30 holes presently awaited

» Mineralisation interpreted to remain open in all directions

Die Ergebnisse sind nicht ganz so gut, wie die der ersten Bohrungen, doch aus meiner Sicht Uiberzeugend.
Die Gehalte sind gut und die Mineralisierung ist in alle Richtungen offen.

Die Bohrungen werden fortgesetzt und aktuell wartet Troy Resources noch auf die Auswertung von weiteren
30 Bohrungen auf dem Gebiet.

Wenn man sich die einzelnen Bohrungen etwas genauer ansieht, dann wird das Potential deutlich. Schauen
wir uns z.B. die Bohrung Nr. 025 an.
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Figure 3 — Cross section illustrating key assay results from TRC013
and TRCO025, as well as current preliminary geological interpretation.

Mit der Bohrung Nr. 13 wurde der extrem gute Treffer von 9 Metern mit 40,52 Gramm gelandet. Nun konnte
Troy darunter 2 Meter mit 7,22 g/t Gold ermitteln. Diese Ader ist im oberflachennahen Bereich noch
ungetestet und kénnte auch in die Tiefe offen sein.

Kein Wunder also, dass Troy dort aktuell auf die Tube driickt. Die zweite Bohrrunde lauft und die dritte
Bohrrunde ist bereits in Planung und soll bereits im Februar 2019 starten.

Zudem hat Troy bereits die ersten Schritte unternommen, um kiinftig Erz von Ohio Creek zur eigenen Anlage
zu transportieren. Hierzu muss die Stral3e verbessert und befestigt werden, ebenso wie eine kleine Briicke.
Damit will Troy bereits im Januar 2019 starten!

Zudem wird bereits ein Antrag auf eine Abbaulizenz vorbereitet um diesen dann einzureichen:

Given the prospectivity of Ohio Creek, work is also continuing on a number of other fronts.

As previously advised, to haul ore from Ohio Creek to the Karouni Mill, the Company will need to
construct/ upgrade a road of an approximate length of ten kilometres, including the upgrade of a
small bridge that currently traverses a large creek located near to the Prospect. The road
upgrade and bridge construction will commence in January 2018.

Finally, Troy has commenced preparations for the lodgement of an application for a Mining
Lease in respect of the Ohio Creek Prospect.

Ausblick, Bewertung und Fazit:

Das Management hat mit der Akquisition einen Volltreffer gelandet und wenn ich mir all die weiteren Schritte
ansehe, die nun schon unternommen werden, dann scheint sich das Unternehmen sicher zu sein, dass auf
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Ohio Creek die nachste Mine fir TROY entstehen wird.

Der Markt preist diesen Fund bislang nicht ein. Das kann eine gute Mdéglichkeit eréffnen, soweit die parallel
laufende Produktion planméRig verlauft.

Am 31.12.2018 muss Troy eine 4,192 Millionen USD Zahlung leisten (ca. 5,8 Millionen AUD), dann stehen
nur noch 4 Millionen USD an Kredit aus, die per 31.03.2019 féllig werden:

Existing Repayment Schedule Amended Repayment Schedule
Facility Limit Repayment Facility Limit Repayment
(US$'000) (USS'000) (US$'000) (US$'000)
Current 11,182 11,192
30 Sept 2018 5,192 -6,000 11,192 -
8 Oct 2018 - - 8,192 -3.000
31 Dec 2018 - -2,192 4,000 4,192
31 March 2019 - - - 4,000

Per Ende September hatte Troy aber 14,6 Millionen AUD auf dem Konto (Gold und Cash).
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Figure 8: September 2018 Quarter Cash Movements

Somit sollte die Zahlung per Ende Dezember kein Problem darstellen und Troy wéare somit weiterhin auf
einem guten Wege hin zum schuldenfreien und profitablen Goldproduzenten.

Wenn die Schuldenriickzahlung planmafig verlauft, die Mine weiterhin Profit abwirft und nun mit dem Ohio
Creek Gebiet eine potentielle weitere Erzquelle hinzukommt, dann erscheint mir die aktuelle Marktbewertung
von 55 Millionen AUD deutlich zu niedrig.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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