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Ein genauerer Blick auf die Fusion von Beadell
Resources und Great Panther Silver

24.12.2018 | Hannes Huster

Um nochmals einen genaueren Blick auf die anstehende Fusion von Beadell Resources Ltd. und Great
Panther Silver Ltd. zu bekommen, nachfolgend die Bewertung der fusionierten Firma auf einen Blick:

Beadell/Great Panther Evaluierung fusionierte Firma Beadell Great Panther
Aktien auvsstehend 273.000.000
Kurs in USD 50,58
Marktkapitalisierung in UsD 158.340.000
Cash in USD 74.000.000
Schulden in USD 85.000.000
Metto-Position -11.000.000
Goldproduktion p.a. 187.000 163.000 24.000
Silberproduktion p.a. 2.000.000 1] 2.000.000
Goldpreis 1.250
Silberpreis 15
All-In-Kosten Gold 950
All-In-Kosten Silber 11
Marge Gold je Unze 300
Marge Gold auf Jahresproduktion 56.100.000
Marge Silber 4
Marge Silver auf Jahresproduktion 2.000.000
Marge komplett 64.100.000
voraussichtliches vereinfachtes KGV 2,47
Goldreserven 1.473.000 1.473.000 0
Goldressourcen 4.007.000 3,350,000 617.000
Silberressourcen 11.700.000 1] 11.700.000
Bewertung je Unze Gold im Boden (USD) 28,89
Bewertung je Unze Silver im Boden (USD) 13,53
Gold-Aguivalent [Ratio 80) 5.626.250
Bewertung je Unze Gold-Aquivalent 528,14

Die Angaben stammen alle aus der Prasentation zum Zusammenschluss.

Die fusionierte Firma kommt aktuell auf einen Bérsenwert von 158 Millionen USD, bei 74 Millionen USD
Cash und 85 Millionen USD Schulden.

Wenn die Prognosen eingehalten werden, dann wird das Unternehmen mit den Minen einen jahrlichen
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Uberschuss von 64,1 Millionen USD erzielen.

Das vereinfachte KGV wirde dann bei 2,47 liegen, was nicht haltbar ware. Eine Kursverdopplung ist daher
das Minimum, was ich mir nach dem Zusammenschluss erwarte, soweit die Prognosen eingehalten werden!
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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