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Wie Gold den Markt übertrumpfte

08.01.2019 | Frank Holmes

Durch die globale Unsicherheit wurde Gold während der Feiertage zum Sieger für Investoren, die einen
relativ sicheren Hafen suchen. Die US-Aktien verzeichneten ihr schlechtestes Jahr seit 2008 - ihr
schlechtester Dezember seit 1931 - da Ängste um Welthandel, zunehmende Verschuldung, das Ende einer
entgegenkommenden Zentralbankpolitik und eine Stilllegung der US-Regierung Investoren beunruhigen. Vor
diesem Hintergrund zog der Goldpreis zum Ende 2018 an. Damit wendete sich der Trend von negativen
Renditen und schwacher Investment-Nachfrage, der die meiste Zeit des Jahres vorherrschte.

Gold hat bisher den S&P Index 500 in diesem Jahrhundert übertroffen

Immerhin hatte das gelbe Metall historisch schon immer eine starke negative Korrelation mit dem Markt. Es
freut mich zu berichten, dass sich dieses umgekehrte Verhältnis 2018 behauptete und erneut bewies, dass
Investoren Gold weiterhin für ein wertvolles Gut in Zeiten finanzieller Instabilität halten. Wie in den unteren
Charts zu erkennen ist, übertraf Gold den S&P 500 Index im Dezember, im vierten Quartal und im
Jahresvergleich.
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Gold übertrifft den S&P 500 Index im Dezember

Gold übertrifft den S&P 500 Index im vierten Quartal
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Gold übertrifft den S&P 500 Index im Jahresvergleich

Mit den gesunkenen Aktienpreisen sollte die bessere Wertentwicklung von Gold kaum jemanden
schockieren.

Eine Überraschung könnte es sein, dass das Edelmetall den Markt auch in diesem Jahrhundert, seit 31.
Dezember 1999, mit 345,39% gegenüber 70,62% übertroffen hat.

Das sagt mir, dass, obwohl der Goldpreis sich immer noch unter dem Hoch von 2011 befindet, Investoren
Gold weiterhin als attraktive Wertanlage schätzen.

Starke Gold-Investitionen bei erhöhter Aktienmarktvolatilität

Tatsächlich bauten Goldbullen im Dezember beträchtliche Positionen gegenüber goldgedeckten ETFs aus,
als das Metall auf seinen größten monatlichen Kursgewinn seit zwei Jahren zusteuerte. Goldgedeckte
ETF-Bestände stiegen zwischen Oktober und Dezember um mehr als 100 Tonnen. Dies half dabei, die
Preise noch mehr in die Höhe zu treiben. Am 27. Dezember kauften ETFs 662.080 Feinunzen Gold, die
höchste Zunahme innerhalb eines Tages seit mindestens zwölf Monaten, laut Bloomberg.
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Gold hält strammen Kurs auf seinen größten monatlichen Kursgewinn seit Januar 2017

Quincy Krosby, Chef-Marktstrategin bei Prudential Financial, erklärt, warum dieses Kaufen kein Zufall ist. In
einem Gespräch mit Bloomberg sagte sie: "Der Markt fragt, ob die [Federal Reserve] einen politischen
Fehler macht, und das könnte nicht nur zu einem langsameren Wachstum führen, sondern vielleicht zu einer
Rezession." Weiter sagte Krosby, dass solch ein massiver Verkauf von Aktien "auf Angst schließen lässt und
Gold [historisch als relativ] sicherer Hafen [bevorzugt] wird."

Goldbergbauunternehmen beendeten das Jahr positiv

Nicht nur das Edelmetall hatte ein gutes Quartal. Bergbauunternehmen, gemessen am FTSE Gold Mines
Index, stiegen um beachtliche 15,85% in den drei Monaten zum 31. Dezember. Zu den Spitzenreitern 2018
gehörten Nevsun Resources (im 12-Monats-Zeitraum um 106% gestiegen), Kirkland Lake Gold (um 81%
gestiegen), SSR Mining (um 45% gestiegen) und North American Palladium (um 38% gestiegen).
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