GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

US-Haushaltsstreit temporar entscharft
Venezuela: Nachster Hotspot

28.01.2019 | Folker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1.1410 (07:18 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1.1313 im europdaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem
JPY auf 109.32. In der Folge notiert EUR-JPY bei 124.72. EUR-CHF oszilliert bei 1.1315.

Derzeit gibt es einige positive Nachrichten:

Nach dem Senat und dem Reprasentantenhaus hat Prasident Trump die Vorlage zu einem Zwischenetat
abgesegnet. Die Einigung gilt bis zum 15. Februar. Damit kommt etwas Entspannung flr die Haushaltslagen
der betroffenen Staatsbediensteten auf.

Der Schaden fir die US-Wirtschaft ist von Standard & Poors auf 6 Mrd. USD geschéatzt worden. Diese
Schatzung liegt am untersten Rand der Prognosen. Zuletzt wurde unterstellt, dass der Schaden sich auf 1
Mrd. USD pro Tag beziffert hatte (=35 Mrd. USD).

Wir freuen uns, da jetzt wohl die Veroffentlichungen der US-Wirtschaftsdaten aufgeholt werden, die dem
"Shutdown" zum Opfer gefallen sind. Fakt ist dass das Streitthema Grenzmauer weiter schwelt. Das
Haushaltproblem ist also nicht ultimativ gel6st.

Die US-Regierung hat Sanktionen gegen das russische Unternehmen Rusal aufgehoben. Strafmalinahmen
gegen Firmen, die in Verbindung zu Oleg Deripaska stehen, wurden gleichfalls annulliert. Die Sanktionen
gegen Deripaska blieben bestehen, teilte das US-Finanzministerium mit.

Es gibt Anndherungen in der Afghanistankrise. Nach dem sechstagigen Gesprach in Doha (Katar) habe man
sich auf einen Entwurf eines Friedensvertrags geeinigt, lautet es aus Kreisen der Taliban. Man habe sich auf
die Fortfihrung der Gesprache am 25. Februar verstandigt.

Geopolitik bleibt aber ein Belastungsfaktor: Venezuela

Kaum gibt es ein wenig Entspannung an der afghanischen Front, ergibt sich ein neuer geopolitischer
Hotspot.

China, Turkei und Russland stellen sich im Venezuelakonflikt hinter Maduro, wahrend derWesten den selbst
ernannten (!) Prasidenten Guaido unterstutzt. Fraglos ist Prasident Maduro maf3geblich selbst verantwortlich
fur die extrem prekare Konjunktur- und Strukturlage Venezuelas auch dank Korruption und Nepotismus, die
jetzt zu der politischen Krisenlage fuhrten.

Die Fluchtbewegungen aus Venezuela heraus belasten alle Anrainerstaaten. Von daher ist dieses
Problemnicht solitéar nationaler, sondern internationaler Qualitat. Die bisher verfiigten US-Sanktionen waren
und sind jedoch auch ein Katalysator der chaotischen Lage Venezuelas. Eine Verscharfung der Sanktionen
oder sogar militarisches Eingreifen wird von Washington zur Unterstitzung Guaidos erwogen.

Der selbsternannte Prasident Guaido erfahrt direkt und indirekt Hilfe des Westens. So war sein Antritt zuvor
abgestimmt mit US-AufRenminister Pompeo. Der Star6konom Venezuelas, Ricardo Hausmann, derzeit
lehrend an der Universitat Harvard in den USA, eroffnete letzte Woche in Davos, dass das Vorgehen mit
Guaido international abgestimmt war (u.a. mit IWF).

Ob man in diesen Aktionen Charaktermerkmale eines lang vorbereiteten Regime-Changes erkennen will,
liegt im Auge des Betrachters. "Food for thought!"
Zwei Stimmen, denen wir zustimmen:

EZB-Ratsmitglied Klaas Knot sieht keine Gefahr einer Rezession in Europa trotz der Sorgen Uber
Handelskriege, abnehmender Wachstumsdynamik und der Unsicherheit wegen des Brexit. Die européische
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Wirtschaft sei "sehr okay", sagte der Notenbankchef der Niederlande. Die Binnennachfrage bleibe "sehr gut".
Der DIW-Chef Marcel Fratzscher warnt vollig zurecht vor Konjunktur-Alarmismus. Die deutsche Wirtschaft
laufe gut. Die Beschéftigung nehme zu. Wir stimmen zu und verweisen auf unseren Jahresausblick 2019.
Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

Der deutsche IFO-Index enttiuschte. Per Januar sank der Geschéftsklimaindex von zuvor 101.0 auf 99,1
Zahler (Prognose 100,6). Der Lageindex verlor von 104,9 auf 104,3 Punkte, wahrend der Erwartungsindex
von 97,3 auf 94,2 Zahler sank.

In Russland (alles per Dezember) legten die Einzelhandelsumsétze im Jahresvergleich um 2,3% nach zuvor
3,0% zu. Die Arbeitslosenrate verharrte bei 4,8%. Die Realléhne stiegen um 2,5% nach zuvor 4,2% im
Jahresvergleich. Das BIP nahmum 1,9% nach zuvor 1,8% zu.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenuber dem USD favorisiert. Ein
Unterschreiten der Unterstitzungszone bei 1.1250 80 neutralisiert diese Bewertung.

Viel Erfolg!
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Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfénger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdnnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
Indikatoren fir zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthéalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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