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Bodenbildung

15.03.2007 | Martin Siegel

Der Goldpreis entwickelt sich im gestrigen New Yorker Handel erneut in einer

relativ großen Handelsspanne zwischen 636 und 644 $/oz seitwärts und schließt mit 641 $/oz um 1 $/oz
über dem Eröffnungsniveau. Heute morgen verbessert sich der Goldpreis im Handel in Sydney und
Hongkong auf 645 $/oz und notiert damit um etwa 2% über dem Vortagesniveau. Die Goldminenaktien
können sich von den schweren Verlusten des Vortages erholen, geben aber weiterhin keinen Trend für die
nächsten Tage vor. Die Märkte für Basismetalle entwickeln sich ebenfalls relativ ruhig. Insgesamt deutet sich
für die nächsten Wochen eher eine Seitwärtsentwicklung und keine schnelle Preiserholung für den
Gesamtmarkt an. Auf Eurobasis kann der Goldpreis bei einer labilen leicht zulegen (aktueller Preis 15.678
Euro/kg, Vortag 15.646 Euro/kg). Wir erwarten trotz der aktuellen Korrektur für die nächsten Monate eine
sich beschleunigende Fortsetzung der Goldhausse in Richtung unseres Zwischen-Preisziels von 750 $/oz
und des alten historischen Höchstkurses von 871 $/oz. Aufgrund der fundamentalen Verfassung des
Goldmarktes halten wir eine Umkehr des langfristigen Aufwärtstrends praktisch für ausgeschlossen.

Langfristig wird der Goldpreis durch eine breit angelegte Aufwärtsentwicklung des Ölpreises, der
Basismetallpreise und des Silberpreises unterstützt, der sich parallel zum Goldpreis entwickelt (aktueller
Preis 12,88 $/oz, Vortag 12,71 $/oz). Platin hält sich stabil (aktueller Preis 1.208 $/oz, Vortag 1.202 $/oz),
Palladium entwickelt sich seitwärts (aktueller Preis 351 $/oz, Vortag 349 $/oz). Die Basismetalle notieren in
einer engen Spanne uneinheitlich.

Mit dem Goldpreis über der 600 $/oz-Marke bleibt die Wahrscheinlichkeit gering, (10:90), daß der Goldpreis
durch gezielte Manipulationseingriffe der Zentralbanken, insbesondere durch Goldverleihungen der Bank of
England unter den langfristigen Aufwärtstrend, der mittlerweile bei etwa 530 $/oz verläuft, gedrückt werden
könnte (vgl. Leitartikel in: "Goldmarkt", Ausgabe 10/05).

Der New Yorker xau-Goldminenindex verbessert sich um 0,9% oder 1,1 auf 129,7 Punkte. Bei den
Standardwerten erholt sich Goldcorp 2,1% (Vortag -6,5%). Bei den kleineren Werten können Stillwater 3,2%,
Rio Narcea 3,1% und Miramar 2,1% zulegen. Queenstake fallen 5,6% und Apollo 3,4% zurück. Bei den
Silberwerten verbessert sich Silver Wheaton um 2,2%.

Die südafrikanischen Werte entwickeln sich im New Yorker Handel stabil und können zwischen 0,5 und 1,0%
zulegen.

Der australische Markt entwickelt sich heute morgen uneinheitlich mit einer freundlicheren Tendenz. Bei den
Produzenten verbessern sich Emperor 7,0%, Intrepid 4,0%, Dragon 3,9% und Kingsgate 3,6%. Gleneagle
fallen 11,1% und Tanami 4,2% zurück. Bei den Explorationswerten ziehen Range 6,6%, Metex 5,0% und
Integra 4,2% an. Austindo gibt 4,8% ab. Bei den Basismetallwerten können Independence Group 5,7% und
Kagara 4,1% zulegen.

Wichtigste Kurznachrichten:

keine

Westgold

Unsere Edelmetallhandelsfirma Westgold (www.westgold.de) verzeichnete am Mittwoch ein wieder
steigendes Interesse. Vor allem erreichten uns wieder einige sehr große Orders. Die Nachfrage konzentriert
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sich im Goldbereich auf 1 oz Krügerrand und Münzen der Lunar-Serie. Nachdem bekannt wurde, daß die
Serie ab 2008 mit einem neuen Rattenmotiv fortgesetzt wird, ist hier die Nachfrage sprunghaft angestiegen.
Im Silberbereich wurden große Mengen 1 oz Maple Leaf geordert, die sich als Standardprodukt eindeutig
durchgesetzt haben. Weiterhin verdrängt die Nachfrage nach 1 kg-Kookaburra Münzen den 1 kg Barren
wegen der niedrigeren Mehrwertsteuer mittlerweile fast vollständig. Unsere Preisliste und eventuelle
Sonderaktionen finden Sie auf www.westgold.de.

Analyse

15.03.07 Croesus (AUS, Kurs ausgesetzt) meldet den Verkauf der Central Norseman Mine an die britische
Davos Resources für 66 Mio A$. Der Kaufpreis wird in bar, in Aktien und einer Wandelanleihe der Davos
Resources beglichen. Eine nicht rückzahlbare Anzahlung in Höhe von 8,0 Mio A$ wurde bereits geleistet.
Dem Verkauf müssen jedoch die Gläubiger der Croesus noch zustimmen. Der Verkauf soll im April 2007
abgeschlossen werden. Davos Resources plant die Produktion ohne Entlassungen weiterzuführen. Parallel
zum Verkauf der Central Norseman Mine führen die Konkursverwalter Gespräche mit Investoren, die
Croesus weiterführen wollen. Ascent Capital Holdings, eine Gesellschaft aus dem Umfeld des Chairman der
Davos Resources, Herr Steinepreis, hat dabei ihr Interesse bekundet, Croesus Mining zu finanzieren, um
den Fortbestand der Gesellschaft zu gewährleisten. Dazu sollen jeweils 15 alte Croesus Aktien zu 1 neuen
Croesus Aktie zusammengelegt werden. Anschließend will Ascent Capital Holdings neue Aktien im Wert von
1,6 Mio A$ zeichnen. Beurteilung: Nach dem erfolgreichen Verkauf der Central Norseman Mine zeichnet sich
eine Rettung der Croesus Mining ab. Ob ein Relisting der Gesellschaft gelingt kann jedoch noch nicht
garantiert werden. Bei einer Zusammenlegung der Aktien im Verhältnis von 15 alten Aktien zu 1 neuen Aktie
ist jedoch klar, daß ein großer Teil des Investments in Croesus verloren gehen wird.
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