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Wohin sind all die Silberminzen
verschwunden?

04.05.2019 | John Paul Koning

Fruher wurden Mlnzen mit geringem Nennwert aus Silber gefertigt. Der US-amerikanische Vierteldollar
bestand beispielsweise einst aus 90% Silber. Jede Mlinze bestand also aus 5,6 Gramm des Edelmetalls.
Doch im Jahr 1965 stoppte die U.S. Mint die Ausgabe von Miinzen mit Silbergehalt. Heutzutage bestehen
Vierteldollar gréRtenteils aus Kupfer und etwas Nickel.

Im Vereinigten Konigreich bestanden die Minzen bis 1920 aus 92,5% Silber und danach nur noch aus 50%
Silber. Heutzutage findet man in den Miinzen, die von der Royal Mint in Zirkulation gegeben werden, jedoch
keine Spur mehr von diesem Edelmetall.

Warum reduzierte man den Silbergehalt der Miinzen solange, bis sie keine Spur dieses Metalls mehr
enthielten? Grund dafur ist der technologische Fortschritt. Die Menschen haben herausgefunden, dass das
Geldsystem effizienter funktioniert, wenn man die Stuckelungen, die urspringlich von Silbermiinzen
reprasentiert wurden, durch Miinzen ersetzte, die Basismetalle wie Kupfer und Nickel beinhalteten. In
diesem Artikel mdchte ich darauf eingehen, wie "silberlose" Miinzen das Geldsystem verbessert haben.
Doch zuerst missen wir 200 Jahre zuriickgehen, in die frihen 1800er Jahre.

Die grof3e Neupragung von 1816

Zu Beginn dieses Artikels habe ich einige bekannte Miinzen des 20. Jahrhunderts genannt, deren
Silbergehalt reduziert wurde. Doch schon vorher gab es eine Reihe an derartigen Reduzierungen. Die Rolle
des Silbers als Munze wurde erstmals in den friilhen 1800er Jahren in Grof3britannien beschnitten. Im Jahr
1816, als der Coinage Act verabschiedet wurde, verkiindete das Parlament, dass die Royal Mint fortan das
Gewicht - und damit den Silbergehalt - des britischen Silbermiinzgeldes reduzieren wiirde. Shilling, Crown
und Half-Crown waren ebenfalls betroffen.

Das war eine grofRe Sache! Mehrere Jahrhunderte hatte die Royal Mint garantiert, dass jeder neu gepragte
Shilling etwa 5,6 Gramm Silber beinhalten wiirde. Mit dem Jahr 1817 endete diese Tradition schlief3lich. Der
Silbergehalt dieser neu gepragten Shilling wurde um 6% auf etwa 5,2 Gramm reduziert.

Crown (% Pfund) aus dem Jahr 1818 mit St. George & Drache

Auch wenn die britischen Miinzen nun 0,33 Gramm weniger Silber beinhalteten, so verkiindete das
Parlament, dass sie noch immer den gleichen Wert besitzen wirden. Ein neuer Shilling - wenn auch leichter
als ein alter - war also noch immer ein Zwanzigstel so viel wert wie eine 1-Pfund-Goldminze. So wie es
schon Jahrzehnte der Fall gewesen war. Der Coinage Act anderte nichts fiir den alltéaglichen britischen
Munznutzer. Sie konnten mit ihren Shilling noch immer genauso viele Lebensmittel, Bier und Kleidung
kaufen wie zuvor.

Scheide- vs. Kurantminze

Die Proklamation des Parlaments reduzierte nicht nur den Silbergehalt des britischen Miinzgeldes, sondern
veranderte das gesamte Wesen der britischen Miinzen. Silbermiinzen, die von der Pragestatte ausgegeben
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wurden, waren schon immer "Kurantmiinzen." Das bedeutet, dass ein Shilling zum Zeitpunkt seiner Pragung
Silber im Wert genau eines Shilling beinhaltete. Der Marktwert eines neuen Shilling entsprach also dem
Marktwert des Metalls, aus dem er bestand. Doch nach 1816 galten die Silbermiinzen Englands nicht langer
als Kurantmiinzen, sondern fungierten als "Scheideminzen."

Eine Scheidemiinze ist mehr wert als der Marktwert des Metalls, aus dem sie besteht. Beispielsweise konnte
man mit einem Shilling, der nach 1816 gepragt wurde - der etwa 5,2 Gramm Silber enthielt - etwa 5,5
Gramm Silber erwerben. (Der Marktpreis 1817 lag bei etwas mehr als 5 Shilling/Unzen Standardsilbers, oder
0,16 Shilling je Gramm). In anderen Worten: Ein Shilling war mehr Silber wert als das eigentliche Silber, aus
dem der Shilling bestand.

Wie konnte ein Shilling mehr wert sein als sein eigentlicher Silbergehalt? Der Produzent - die Royal Mint -
versprach, das Angebot einzuschranken. Wenn nétig wiirde die Regierung die Mlinzen zu deren Nennwert
mit Goldmiinzen oder Banknoten erwerben oder einlésen. Zuletzt zwangen Gesetze zwecks des
gesetzlichen Zahlungsmittel die Schuldner dazu, diese Mlnzen zu deren Nennwert und nicht deren
Metallwert zu akzeptieren. Diese Garantien stellten sicher, dass die Scheidemiinzen mit einem Aufpreis zu
ihrem Metallwert weitergereicht wurden.

Bimetallismus und Minzknappheiten

Die Reduzierung des Silbergehalts innerhalb des Miinzgeldes und die Ubernahme der Scheidemiinzen
waren brillante Mdglichkeiten ein ganz bestimmtes Problem zu I6sen, das Grol3britannien plagte: die
Knappheit von Minzen mit geringem Nennwert. Minzknappheiten waren unter einem bimetallischen
Standard ziemlich alltaglich. Dies war das Geldsystem, das GroRRbritannien mehrere Jahrhunderte offiziell
unterhielt.

Unter dem Bimetallismus wurde die Recheneinheit des Pfundes - der £ - gemeinsam von geldpolitischen
Obrigkeiten als eine feste Menge Gold- oder Silbermiinzen festgelegt. So wurde eine Umtauschrate
zwischen Gold und Silber etabliert. Doch das System brach zusammen, wann immer die von den
Obrigkeiten gewahlte Umtauschrate von der Umtauschrate des Marktes abwich. Wenn das passierte, dann
war das eine Metall gegentiber dem anderen unterbewertet. Im Falle von Grol3britannien war Silber seit
Beginn der 1700er Jahre unterbewertet.

Dank der Unterbewertung des Silbers waren Silbermiinzen, wie der Shilling, wertvoller, wenn man sie
einschmolz, exportierte und zu ihrem echten Wert als Bullion verkaufte. Demnach zirkulierten in den 1700er
und den friihen 1800er Jahren beinahe keine Silberminzen in Grof3britannien. Doch die Briten bendtigten
dringend Minzen mit geringen Nennwerten wie Penny und Shilling, um Waren zu kaufen und Gehélter zu
bezahlen. Knappheiten von Miinzgeld fuhrten dazu, dass der Handel schwieriger wurde.

Hier ein Auszug aus einem Brief von 1771, in dem dieses Problem beschrieben wurde: "Handler leiden seit
mehr als zehn Jahren unter der Knappheit des Miinzgeldes, die zudem taglich zunimmt; und niedertrachtige
Menschen machen es sich zu Nutze, indem sie Kredite fir geringfligige Summen aufnehmen, die sie
niemals zuriickzuzahlen beabsichtigen."

Schluss mit dem Schmelzen

Die Neupragung von 1816 schaffte den Anreiz ab, die Miinzen ihres Metallwerts wegen einzuschmelzen.
Indem eine Reduzierung des Silbergehalts um 6% von Shilling, Half-Crown und Crown eingeflihrt wurde,
stellte das Parlament sicher, dass sich der Marktwert des Silbers, das sich in jeder dieser Miinzen befand,
deutlich unter dem Marktwert der Miinzen bewegte. Fortan machte es fir einen Briten wenig Sinn, einen
Shilling einzuschmelzen, um ihn als Bullion zu verwenden - besagter Shilling wére in Minzform immer mehr
wert. So wurde den Miinzknappheiten und dem resultierenden Einfluss auf den Handel ein jahes Ende
gesetzt.
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NOTICE~NEW SILVER COINAGE.
- Royal Mint, Jan, 17, 1817

The New Silver Coinage being now very nearly finished, ar-
rangements are making for enabling all his Majesty’s subjects
in every part of Great Britain to exchange, at the same period,
the Old for the New Silver Coin of the reaim, This exchange
will commernice on or befote Monday, the 3d of February next ;
and all standard Silver Coin nf the realm, however defaced or
reduced in weight, by use, will be received in exchange for the
New Cnin, by tale, at ita nominal valae. '

The. Public are requested to ubserve, that the New Si[ver
Cain to beissued from his Majesty’s Mint, upon this neeasion,
will *e delivered in exchange to the holders of the Old Coin,
It is therefore strongly recommended, that all Silver Coin of
ithe, ltealm, hewever defaced or reduced in weight, by use,
which is now in circulation, should continue to be given and re-
ceived in payment, for the very short perind that will elapse be-
fore the issue of the New Silver Coin. By this meins no in-
terruption in the circulation will arise, ,

Note.~The (ld Silver Coin of the Realm, however de-
faced or reduced in-weight, by use, ia received in payments, st
ita nominal value, by all Branches of the Revenue, and at the
Bank of England, and will continue to be so until it is ex-
changed for the New Silver Coinage.

(Signed) W. W. POLE, :
' Master and Worker of Lis Majesty’s Mint.’

Neues Minzgeld; angekiindigt von W.W. Pole, Leiter der Royal Mint (Quelle)

Nur wenn der Marktpreis des Silbers - der damals bei 5 Shilling je Unze lag (oder 0,16 Shilling je Gramm) -
auf etwa 6 Shilling je Unze steigen wirde und so verblieb, kdnnte GroRRbritannien erneut Miinzknappheiten
verzeichnen. Dann ware der Shilling nicht langer eine Scheidemuinze. Der Wert dieser 5,2 Gramm Silber in
einem Shilling nach 1816 ware mehr wert als der Shilling selbst und wiirde dann wieder eingeschmolzen
werden. Doch das wurde nie zum Problem: Der Silberpreis blieb jahrzehntelang niedrig.

Eine frihere private Reaktion

Die Einfihrung von Scheidemiinzen im Jahr 1816 war einer der ersten Versuche, die Minzknappheiten zu
beheben, die durch einen hohen Silberpreis ausgeldst wurden. Doch es war nicht der erste seiner Art. In
seinem Buch, Good Money, zeichnete George Selgin die friihen Versuche des Privatsektors auf, die
Knappheit von Miinzen mit geringem Nennwert anzugehen, indem privates Miinzgeld ausgegeben wurde.
Ende der 1700er Jahre pragten Unternehmer wie Matthew Boulton und Thomas Williams grof3e Mengen an
Kupfermiinzen, um ihre eigenen Arbeiter zu bezahlen oder um diese an Klienten zu verkaufen, die Minzgeld
bendtigten. Das waren kleine Miinzen wie der Penny und der Half-Penny, keine Shilling (ein Shilling = 12
Penny). Hier ein Beispiel:
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Penny token, 1811

Due to government mismanagement of the coinage, private
Issuers like Samuel Fereday were relied on to meet British
demand for change. Private copper coinage was banned in
1818, but Fereday's tokens were "still common" in 1866,
according to @GeorgeSelgin.

(028 856 PM - Apr 4, 2019

S See JP Koning's other Tweets h)

Penny-Scheidemiinze aus dem Jahr 1811

Aufgrund staatlichen Missmanagements des Miinzgeldes verlie® man sich auf private Produzenten wie
Samuel Fereday, um die britische Nachfrage nach Miinzen mit geringem Nennwert zu erfillen. Privates
Kupfermiinzgeld wurde 1818 verboten, doch Feredays Scheidemiinzen waren laut George Selgin im Jahr
1866 "noch immer verbreitet.”

Anfanglich konzentrierten sich die privaten Miinzproduzenten Grof3britanniens auf die Herstellung von
Kupfermiinzen mit geringen Nennwerten, doch bis zum Jahr 1811 waren sie dazu Uibergegangen, auch
Silbermiinzen mit hdheren Nennwerten zu produzieren. Diese kommerziellen Miinzen waren
Scheidemiinzen, keine Kurantmiinzen.

Da sie furchteten, man wirde ihre Minzen aufgrund ihres Silbergehalts einschmelzen, stellten die Hersteller
sicher, dass der Silbergehalt der Miinzen weniger wert war als der eigentliche Nennwert der Miinzen. Die
Offentlichkeit akzeptierte diese "leichten" Scheidemiinzen freiwillig zu inrem Nenn- und nicht Metallwert.
Grund dafur war die Tatsache, dass die Produzenten versprachen, diese auf Anfrage zu ihrem Nennwert
umzutauschen, oftmals gegen Banknoten.

Diese privaten Produzenten bereiteten also den Weg fir die Lésung GroR3britanniens allgemeiner
Munzknappheit. Die verspatete Einfiihrung von Scheidemiinzen im Jahr 1816 war sicherlich kein
bahnbrechendes Mandver - die Regierung replizierte schlicht eine Technologie, die von den
"Versuchskaninchen" des privaten Sektors bereits vor einigen Jahren getestet worden war.

Wahrenddessen in den USA ...
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Ahnlich wie GroRbritannien wurden die USA von Miinzknappheiten geplagt. Aufgrund des steigenden
Silberpreises in den 1840er Jahren Uberstieg der Metallwert der US-amerikanischen Silbermiinzen deren
Nennwert. Silbermiinzen mit geringen Nennwerten wie Groschen und Vierteldollar begannen zu
verschwinden, als man sie einschmolz.

Vierteldollar aus dem Jahr 1853

Die U.S. Mint gab Kurantmiinzen aus. Doch der Coinage Act von 1853 anderte dies, indem Silbermiinzen zu
Scheidemiinzen wurden. Das Gesetz reduzierte das Gewicht der aus Silber bestehenden Groschen,
Halbgroschen, Vierteldollar und Halbdollar um 7%. Wé&hrend ein Vierteldollar vor 1853 also mit 6,01 Gramm
Silber produziert wurde, so enthielt ein Vierteldollar nach 1853 nur noch 5,6 Gramm. Diese Silberreduzierung
schaffte wirksam jeglichen Anreiz aus der Welt, Mlnzen fir ihr Silber einzuschmelzen. Ebenso wie die
Silberreduzierung in England deren Mlnzknappheiten einige Jahrzehnte zuvor geldst hatte, so beendete die
Reduzierung des Silbergehalts in den USA ebenfalls Miinzgeldknappheiten.

Weitere Silberreduzierungen

In den 1800er Jahren verlieRBen sich sowohl das Vereinigte Kénigreich als auch die Vereinigten Staaten auf
Silberscheidemiinzen, um die Nachfrage der Burger nach Miinzgeld mit geringem Nennwert zu bedienen.
Doch von Zeit zu Zeit wurden diese Scheidemiinzsysteme strapaziert, wenn der Marktpreis des Silbers stieg
und den Metallwert in einer Miinze Uber den Nennwert trieb. Dann schmolz man die Miinzen erneut ein und
exportierte das Metall, was wiederum zu einer Miinzknappheit fuhrte.

Genau das passierte, als der weltweite Silberpreis 1919 und Anfang 1920 eine Spitze bildete. Im Vereinigten
Konigreich waren 5,2 Gramm Silber in einem Shilling pl6tzlich mehr wert als der Shilling an sich. Das
Parlament reagierte auf den Silberpreisanstieg, indem die Feinheit der Silberminzen von 92,5% auf 50%
reduziert wurde. So blieb das Gewicht jedes Shilling gleich, wahrend der Silbergehalt auf 2,6 Gramm
reduziert wurde. So vermied man umfangreiches Einschmelzen britischer Minzen.

Kanada, mein Heimatland, reagierte im Jahr 1920 auf denselben Silberpreisanstieg mit der Reduzierung der
Feinheit aller Silbermiinzen von 92,5% auf 80%. Im Jahr 1922 reduzierte man den Silbergehalt des
5-Cent-Stiicks auf Null und gab stattdessen eine Nickelmiinze mit "99,9% Nickel" aus.

Aufgrund burokratischer Tragheit reagierten die Vereinigten Staaten auf die Silberpreisspitze von 1919 bis
1920 mit keiner Reduzierung des Silbergehalts ihres Mlinzgeldes. Der Marktpreis des Silbers fiel bald darauf
und die Gefahr des Einschmelzens schwand daraufhin wieder. Doch Ende der 1950er und Anfang der
1960er Jahre fand erneut ein Silberbullenmarkt statt. Erneut begannen die US-amerikanischen
Silbermiinzen zu verschwinden. Im Jahr 1965 léste Prasident Lyndon B. Johnson das Problem ein fur alle
Mal, indem das gesamte Silber aus dem Miinzgeld verbannt wurde.

Kanada folgte diesem Beispiel 1968, indem das Silber in den Groschen und Vierteldollar durch Nickel ersetzt
wurde. Sowohl Kanada als auch die USA folgten dem Beispiel des Vereinigten Konigreichs, das im Jahr
1946 silberlos geworden war.

Zusammenfassung

Die stetige Verbannung des Silbers aus dem Munzgeld, die seit Anfang der 1800er Jahre stattfand, war eine
Reaktion auf lahmende Miunzknappheiten. Als der Metallwert des nationalen Miinzgeldes dessen Nennwert
Uberschritt, wurden Minzen aus der Zirkulation genommen und eingeschmolzen. Indem man Silber durch

weniger wertvolle Metalle wie Kupfer ersetzte, wurde das Problem geldst.

Das Problem des Miinzgeldes ist keinesfalls vollstandig gel6st. Mitte der 2000er Jahre explodierten die
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Rohstoffpreise. Das sorgte daftir, dass der Wert der Basismetalle in US-amerikanischen 1- und
5-Cent-Munzen deren Nennwert Uberstieg. Um die Amerikaner davon abzuhalten, die Miinzen
einzuschmelzen, erklarte die U.S. Mint das Einschmelzen von Munzen fur illegal.

Aktuell scheint dieses Verbot (und der Riickgang der Rohstoffpreise) die Gefahr des Einschmelzens
abgewendet zu haben. Doch sobald sich die Rohstoffpreise verdoppeln oder verdreifachen, kann ich mir
schwer vorstellen, dass die Leute viel auf das Verbot der U.S. Mint geben werden. In diesem Fall wird die
Regierung zurlick in die Jahre 1853 und 1965 blicken missen, um Inspiration zu erhalten - und Kupfer und
Nickel durch wertlosere Materialien ersetzen.
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