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Gold

Auch Gold konnte im Berichtszeitraum wieder glanzen. Nachdem die ersten wichtigen Widerstande im
Bereich von 370 bis 380 US-Dollar pro Feinunze im Mai und Juni dieses Jahres gehalten haben, befindet
sich der Goldpreis nach einem unspektakularen Anstieg mittlerweile wieder oberhalb seiner weiterhin
steigenden 200-Tage-Durchschnittslinie. Wir rechnen mit einer Fortsetzung dieser eher langweiligen und
zahen Aufwartsbewegung und einem baldigen Test der bisherigen Jahreshochs bei 430 Dollar.

HUI-Index

Das technische Bild dieses Goldminenindex hat sich erneut deutlich verbessert. Mitte August kam es zu
einem Uberaus dynamischen Kursanstieg, der als Ausbruch aus einer 3-monatigen Bodenbildung
angesehen werden kann. In der Spitze dieser Bewegung stieg der Index auf rund 210 Punkte. In diesem
Bereich verlaufen gleich mehrere wichtige Widerstandslinien, namlich die Untergrenze der oberen
Umkehrformation, die mittelfristige Abwartstrendlinie und die fallende 200-Tage-Durchschnittslinie. Sollte der
Index diesen massiven Widerstand in den kommenden Wochen Uberwinden, dann wére das ein Zeichen
groRer Starke und ein klares Kaufsignal.

Dax

Auch der DAX zeigt eine relativ klar definierte obere Umkehrformation. Die untere Begrenzung verlauft
allerdings etwas schief, aber der Uberzeugende Ausbruch unter die Marke von 3.700 Zéhlern war ein
unmissverstandliches Verkaufssignal. Es folgte eine von schwachen Umsétzen getragene Rallye auf bisher
knapp 3.800 Zahler. Damit befindet sich der Index im Bereich der schrag verlaufenden unteren
Begrenzungslinie, die jetzt als erster Widerstand fungiert. Die steigende 200-Tage-Durchschnittslinie
befindet sich bei gut 3.900. Die Zone zwischen 3.800 und 3.900 bildet insgesamt einen massiven
technischen Widerstand, dessen Uberschreiten wir fiir sehr unwahrscheinlich halten. Wir erwarten schon
sehr bald eine Fortsetzung des gerade erst begonnenen taufrischen Abwartstrends, zunéchst in den Bereich
von 3.300 Punkten.

Dow Jones Industrial Average

Der Dow fand Mitte August auf der letzten Monat von uns genannten Unterstiitzungszone bei 9.800 bis
10.000 Zahlern zunéchst einen Halt. Dabei fielen die Kurse sowohl unter die Juli- als auch unter die
Mai-Tiefs, allerdings nur marginal. Durch diesen Kursverlauf ist das Chartbild im Vergleich mit den anderen
Indizes sehr viel unklarer, da sich keine eindeutige Untergrenze fiir die Seitwéartsbewegung der vergangenen
Monate herauskristallisiert hat. Klar ist allerdings, dass seit dem Februar-Hoch 3 jeweils tiefer liegende
Tiefpunkte und 2 jeweils tiefere Hochs folgten. Tiefere Tiefs und tiefere Hochs beschreiben bekanntlich einen
Abwartstrend.

In den letzten Tagen kam der Kursverfall zundchst zum Stillstand, bevor eine erneute Rallye folgte. Diese
war von aul3erordentlich geringen Umsatzen gepragt, ein typisches Merkmal einer Bearmarket-Rallye.
Widerstéande fiir diese Bewegung sehen wir im Bereich der steigenden 200-Tage-Durchschnittslinie, die
aktuell bei 10.250 verlauft. Spatestens nach einem Test dieser Widerstande rechnen wir mit erneuten
Kursverlusten. Ein Abriicken von dieser bearishen Prognose wird nur dann notwendig, wenn ein von
steigenden Umsatzen begleiteter Ausbruch Uber die zurzeit bei 10.400 verlaufende Abwartstrendlinie
stattfinden sollte.

S&P 500

Im Vergleich zu dem nur 30 Unternehmen umfassenden Dow Jones Industrial Average ist der 500 Werte
beinhaltende S&P500 ein sehr viel représentativerer Index. Er zeigt eine wohl geformte obere
Umkehrformation mit einer fir einen Index recht klaren unteren Begrenzung bei 1.080 bis 1.090. Diese
wurde Anfang August in einer dynamischen Bewegung nach unten durchbrochen. Damit wurde ein
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deutliches Verkaufsignal gegeben. Danach kam es nach ein paar Tagen des Zdgerns allerdings nicht zu
einer Fortsetzung des Abwartstrends, sondern zunéchst zu einer Stabilisierung und dann zu einer Rallye.

Diese ist von sehr dinnen Umsétzen gekennzeichnet und somit vermutlich eine Bearmarket-Rallye. Bis jetzt
stieg der Index in der Spitze auf 1.100 Punkte, also etwas Uber die oben genannte untere Begrenzungslinie.
Wird damit das Verkaufssignal schon wieder in Frage gestellt? Wir meinen nein, denn gerade in Indizes sind
die Chartbilder gewdhnlich weniger klar begrenzt als bei einzelnen Aktien. Der Ausbruch nach unten spiegelt
eine ausgepragte Marktschwéche wider, die wir vorsichtshalber sehr ernst nehmen. Widerstédnde und
mogliche Kursziele fir diese Bearmarket-Rallye kommen bei 1.110 bis 1.120 Punkten ins Spiel, die
steigende 200-Tage-Durchschnittslinie verlauft ebenfalls in diesem Bereich. Lediglich ein dynamischer
Ausbruch Uber die bei 1.140 verlaufende Abwartstrendlinie wiirde unsere bearishe Prognose in Frage
stellen. Wir erwarten einen Kursverfall in den Bereich der nachsten Unterstiitzung bei rund 1.000 Punkten.

Nasdaq Composite

Das klarste charttechnische Bild zeigt der NASDAQ Composite Index. Wir sehen eine lehrbuchmafige obere
Umkehrformation, deren untere Begrenzung bei 1.880 bis 1.900 Zahlern verlauft. Aulerdem sehen wir einen
sehr dynamisch verlaufenden Ausbruch unter diese Zone, eine erste Bearmarket-Rallye zurtick in diese
Zone und dann die Fortsetzung des Abwartstrends, die den Index in der Spitze bis auf 1.752 Punkte fallen
lieR. Danach setzte erneut eine Rallye ein, die wir dank sehr schwacher Umséatze als Bearmarket-Rallye
interpretieren. In der Spitze erreichte diese Rallye bisher 1.850 Zé&hler. Die 200-Tage-Durchschnittslinie fallt
bereits und liefert uns damit eine Bestatigung der vollzogenen Trendwende.

Die NASDAQ spielte wahrend der Spekulationsblase Ende der 1990er Jahre ebenso eine Fihrungsrolle wie
bei der anschlielenden Baisse. Auch wahrend der in diesem Index eindeutig bereits im Oktober 2002
beginnenden grolRen Bearmarket-Rallye fiel der NASDAQ die Fuhrungsrolle zu. Wir haben den Eindruck,
dass der Index auch jetzt wieder die Richtung der gesamten Bdérse vorgibt und rechnen mit weiterhin deutlich
fallenden Kursen dieses fundamental absurd hoch bewerteten Marktsegments.

Nikkei

Im Unterschied zu zahlreichen amerikanischen und europdaischen Indizes hat der 225 Werte umfassende
japanische Nikkei Index bisher zumindest noch keine klar erkennbare potenzielle Umkehrformation gebildet.
Allerdings lasst sich mit ein wenig Phantasie auch hier eine mdgliche untere Begrenzungslinie einzeichnen,
die allerdings ungewdhnlich stark schrag verlauft und damit an Bedeutung verliert. Dennoch wirden wir
einen dynamischen Kursverfall unter diese Linie, also unter 10.400 Punkte, als Verkaufssignal betrachten
und unsere noch immer geltende bullishe Prognose zuriickziehen. Einstweilen lasst sich der Kursverlauf seit
den Februar-Tiefs dieses Jahres aber zwanglos als grof3e Dreieckformation interpretieren. Charttechnische
Dreiecke sind nur selten Umkehrformationen. Normalerweise finden wir sie in Konsolidierungen innerhalb
eines intakten Trends, in diesem Fall natirlich eines Aufwértstrends.

© Claus Vogt
Leiter Research der Berliner Effektenbank

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/421--Marktanalyse-September-2004.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

01.11.2024 Seite 2/2


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/421--Marktanalyse-September-2004.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

