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Ein neuer Blick auf die Fundamentaldaten des
Goldes

17.09.2019 | Jordan Roy-Byrne

Gold korreliert invers zum Trend der Realzinsen. Deshalb sind Zinskirzungen und/oder steigende Inflation
und Inflationserwartungen Katalysatoren fur riicklaufige Realzinsen.

Die Verlagerung der Fed-Politik, die in nur acht Monaten auftrat, war ein Katalysator fir die kirrzlichen
Zunahmen im Edelmetallsektor. Die Rendite der 2-Jahresstaatsanleihe, die stellvertretend fur den
US-Leitzins fungiert, ging von einer Spitze bei 2,98% auf ein kirzliches Tief von 1,43% zurlck.

Obwohl die Federal Reserve die Zinsen in dieser Woche auf 2,00% senken wird, werden dennoch einige
Frage aufgeworfen, wie es danach weitergeht. Die 2-Jahresrendite ist auf 1,79% gestiegen. Das deutet auf
eine weitere Zinssenkungen nach September hin.

Die Realrendite der 5-Jahresstaatsanleihe (gemessen anhand des TIPS-Marktes) ist um etwa 1,25%
zurlickgegangen, stieg in den letzten Tagen jedoch um etwa 0,30%. Betrachten Sie den gelben Kreis im
unteren Chart.
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Realzinsen & Gold

Wahrend der Zeitspanne der steigenden Renditen kann sich Gold nur gut entwickeln, wenn die Renditekurve
steiler wird. Das deutet wiederum darauf hin, dass die langfristigen Zinsen starker steigen als die
kurzfristigen Zinsen, und impliziert zudem steigende Inflationserwartungen.

In anderen Worte: Die Rendite der 10-Jahresstaatsanleihe ist strker gestiegen als die Rendite der
2-Jahresstaatsanleihe. Die Fed misste die Inflation ihren Lauf nehmen lassen und die kurzfristigen Zinsen
nicht erhdhen.
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Renditekurve: 2- & 10-Jahresrendite

Die Fundamentaldaten fur Gold waren bisher bullisch, befinden sich nun jedoch im Fluss.
Erwartungen auf Zinssenkungen nehmen ab, wéhrend die Renditen steigen. Das ist temporar bearisch.

Doch sollte die Fed ihre Zinskirzungen nach September direkt fortsetzen oder selbst 2020 nach einer Pause
weiterhin Zinsen kiirzen missen, dann wiirde das die Edelmetalle fiir hdhere Hochs positionieren.

Wenn die Fed pausiert, doch 2020 nichts tut, wahrend die Inflation zulegt und die Renditekurve deutlich
steiler ausfallt, dann ist dies ebenfalls bullisch fiir die Edelmetalle.

Letztlich waren die meisten Szenarios, Uber die nachsten Monate hinaus, bullisch fiir Gold und die
Edelmetalle.

29.03.2024 Seite 2/3



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Aktuell und fur das restliche Jahr 2019 sind die Fundamentaldaten des gelben Edelmetalls nicht bullisch und
das (gemeinsam mit seinem technisch Uberkauften Zustand) erklart die aktuelle Korrektur.

Wenn Sie den kirzlichen Edelmetallrun verpasst haben, dann bekommen Sie keine Panik. Das Beste ist,
geduldig zu bleiben und die Korrektur ihren Lauf nehmen zu lassen.

© Jordan Roy-Byrne

Dieser Artikel wurde am 15. September 2019 auf www.thedailygold.com veréffentlicht und exklusiv fur
GoldSeiten Ubersetzt.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/425982--Ein-neuer-Blick-auf-die-Fundamentaldaten-des-Goldes.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

29.03.2024 Seite 3/3


https://www.goldseiten.de/exit.php?url=https%3A%2F%2Fthedailygold.com%2Fupdated-look-at-golds-fundamentals%2F
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/425982--Ein-neuer-Blick-auf-die-Fundamentaldaten-des-Goldes.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

