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Frihindikatoren bringen Markte unter Druck

24.09.2019 | Christian Buntrock

Der Euro erdéffnet heute gegentiber dem USD bei 1,0989 (07:30 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1,0966 im US-Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
107,63. In der Folge notiert EUR-JPY bei 118,27. EUR-CHF oszilliert bei 1,08883.

Die jungsten Markit Daten entsprechen der Filmmusik eines Thrillers: die wider die Erwartungen der
Analysten fir Deutschland und Frankreich schlecht ausgefallenen Zahlen sind die Erkennungsmusik fir die
aufkommende Spannung an den Markten. Der Manufacturing PMI fiir Deutschland fiel von 43,5 Punkten auf
41,4, erwartet wurde eine marginale Verbesserung auf 44,0. Fir das sich bisher dem Negativtrend
widersetzende Frankreich fiel der Index von 51,1 auf 50,3. Folgerichtig legten die Daten fiir Europa den
Rickwartsgang ein und fielen von 47,0 auf 45,6 Punkte.

Manufacturing PM | s

United
Eurozone Germany France  taly Spain Kingdom Poland
So B[SR2NNERT 25 %SNS %o0o
Okt. 18 52 522 51,2 4392 518 51,1 504
Nov. 18 51.8 518 50,8 486 526 495
Dez. 18 514 515 487 492 511 - 476
Jan. 189 50.5 497 51,2 478 524 52,8 482

Feb, 19 49,3 478 515 47,7 429 52,1 476

Mrz 19 475 487 47 4 509 - 487

Apr. 10 479 50 49,1 518 531 49
Mai. 19 477 50 5 49,7 50,1 49 4 48 8
Jun. 19 AT 51,0 48 4 479 48 48 4

Jul, 19 46,5 497 485 482 48 474
Aug. 19 47 51,1 487 48 8 47 4 48 8
Sep. 19 50,3

Quelle: Bloomberg, Solvecon Invest.

Es ist davon auszugehen, dass auch die noch ausstehenden Daten nicht fiir positive Uberraschungen
sorgen werden. Besser ist die Situation im Services Sektor, das Momentum dreht aber in den negativen
Bereich.
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Service PMI s
United

Eurozone Germany France  Italy Spain Kingdom
Sep. 18 54 7 559 548 533 52,5 539
Okt. 18 53,7 547 553 492 54 522
Maov, 18 534 53,3 55,1 50,3 54 50,4
Dez. 18 51,2 51,8 49 50,5 54 51,2
Jan. 19 51,2 53- 48,7 54,7 50,1
Feb. 19 528 553 50,2 50.4 54.5 51,3
Mrz. 19 53,3 554 491 53,1 56.8 48,9
Apr. 18 52,8 55,7 50.5 50,4 531 50,4
Mai. 19 529 554 51,5 &0 52.8 |
Jun. 18 536 558 529 50,5 536 50,2
Jul. 18 83,2 54,5 22,6 51,7 52.9 31,4
Aug. 19 53,5 54,8 53,4 50,6 543 50,6

Sep, 19 52 525 516

Quelle: Bloomberg, Solvecon Invest.

Die Hauptprotagonisten, die fur die Bewegung verantwortlich sind, sitzen jedoch nicht in Europa, sondern in
Washington und Peking. Zwar versuchten die EZB und auch die Fed die Markte wiederum durch verbesserte
Diskontfaktoren zu beruhigen. Die selbst in den Zentralbanken geteilte Meinung Uber die Erfolgsaussichten
dieses Politikansatzes zeigt auf, dass der Grenznutzen bereits den negativen Bereich erreicht hat.

Somit werden die nachsten Wochen an den Kapitalméarkten nicht mehr von den beiden Zentralbanken
bestimmt werden, sondern von den Quartalszahlen und méglichen Fortschritten im Handelsstreit. Erstere
werden zeigen, ob die Bilanzen den politischen Wirren standhalten und letzterer, ob sich der Thriller zu
einem Horrorfilm wandelt.

Lenken mochten wir lhre Aufmerksamkeit auf die AuRerungen des Prasidenten der chinesischen
Zentralbank Yi Gang: ,We are not in a rush to roll out massive rate cuts or QE like some other central
banks". Mit dieser vergleichenden Formulierung tritt er Spekulationen auf weitere Malinahmen deutlich
entgegen. Die Zentralbank will die massiven Steuersenkungen der Regierung wirken lassen und nicht dem
Patienten sofort die ndchste Medizin verpassen. Diese wird verschrieben, falls der Handelsstreit sich weiter
verschéarfen sollte. Was macht dann eigentlich die EZB?

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den USD gegeniiber dem Euro favorisiert. Ein Uberwinden
der Widerstandszone bei 1.1160 - 80 negiert den positiven Bias des USD.

Viel Erfolg!

© Christian Buntrock
Solvecon Invest GmbH

Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfénger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdnnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
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Indikatoren fir zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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