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Gold, ISM Index, Powell Rede

04.10.2019 | Hannes Huster

Gold lieferte am Mittwoch eine beeindruckende Vorstellung ab. Nachdem der Goldpreis am Vortag in der
ersten Gegenbewegung an der Nackenlinie scheiterte, gelang am Mittwochnachmittag der Weg zurtick Uber
diese Marke.

Am gestrigen Donnerstag kamen dann auch noch schwéacher als erwartete Daten vom
US-Dienstleistungssektor. Der ISM-Index fiir das nichtverarbeitende Gewerbe lag im September bei 52,6
Punkten. Im Vormonat lag er noch bei 56,4 und die Prognose lag bei 55 Punkten.

Der Dienstleistungssektor folgt nun dem verarbeitenden Gewerbe und die Zeichen fur eine Abschwachung
der US-Wirtschaft werden immer deutlicher.
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Am Mittwoch habe ich Ihnen gezeigt, wie die Wahrscheinlichkeit fiir eine Zinssenkung der FED im Oktober
nach den ersten ISM-Daten von 39,60% auf 63,10% gesprungen ist. Nach den gestrigen Daten sprang die
Wahrscheinlichkeit auf 86,10%!

Alles andere, als eine weitere Zinssenkung um 0,25% am 30.10.2019, ware eine grof3e Enttauschung flr
den Markt. Die FED steht unter hohem Druck. Heute kommen um 14:30 Uhr noch Arbeitsmarktdaten und um
20:00 Uhr unserer Zeit spricht FED-Chef Powell.
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Target Rate Probabilities for 30 Okt 2019 Fed Mesling
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Der US-Dollar gab nun drei Tage infolge ab:
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Die 10-jahrige US-Rendite rutschte weiter nach unten und lag gestern wieder im Bereich von 1,53%:
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Obwohl der Goldpreis Starke bewiesen hat und die Nackenlinie nach oben Uberschreiten konnte, bleiben die
Anleger bei den Goldaktien weiterhin sehr zurtickhaltend. Zwar gab es Mittwoch und Donnerstag teilweise
Erholungen nach oben, doch von hohem Kaufinteresse kann nicht die Rede sein.

Die GDX-GLD-Ratio pendelt in einer engen Spanne zwischen 0,19 und 0,1975. Die Goldaktien befinden sich
also noch in eine Konsolidierungsformation:
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Einschatzung Goldaktien

Gold ist gefragt, doch der Markt bleibt insgesamt verunsichert. Die Goldaktien erscheinen fundamental
glnstig, doch es scheint niemand so recht Lust zu haben, schon wieder aggressiver einzusteigen. Die
Rucksetzer beim Goldpreis waren bislang zwar vorhanden, doch stets gingen diese nicht besonders tief.
Eigentlich ein Signal, dass wir in einem Bullenmarkt sind. Vom Geflhl her wiirde ich sagen, es stehen noch
viele interessierte Anleger und Fonds an der Seitenlinie und warten auf ein klares Einstiegssignal.

Die Anstiegsversuche der Goldaktien stehen immer noch vielen verkaufswilligen Anlegern gegeniber. Das
haben wir gestern beim HUI schén gesehen. Anfangs deutlich im Plus, am Ende ein kleine Minus. Es sieht
danach aus, als miisste es nochmals etwas nach unten, bevor der Markt endgliltig bereinigt ist.
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Die groRen Taktgeber fir Gold sehen weiterhin unterstiitzend aus. Die TIPS ziehen an, der YEN wird wieder
stérker zum US-Dollar und die Renditen in den USA fallen. Das waren zuletzt die drei wichtigsten Faktoren
fur die Goldpreisentwicklung:

18.04.2024 Seite 5/7



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

$GOLD Gold - Cortinuous Cortract (EQD) CME @ itockCharts.com
3-0ct2018 Open 150560 High 152520 Low 1501.70 Close 1513.50 Volume 4010 Chyg +5.90 (+0.39%) «

=TIP 116.69
(116.69]
1150

1125

100

1075
$GOLD (Daily) 1513.80 1550
1513.80
1500
1475
1450
1425
1400
13758
1350
1325
1300

1250
1225
1200

Mo Do 2019 Feb hd e Apr bl Jun Jul Ay Sep et
= $IPYUSD 0,936 L 0850

=W T a1

A =
\ A - 0.920
- | ol = 0.910

L1 W LT 0.800

—$TH.1‘{’15.36 29 5
200
275
250
225
200
175

How Do 2019 Fab hdar Apr h @y Jun Jul Aug Sap Dot

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
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Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Hinweis Redaktion: Herr Huster ist Referent der diesjahrigen Internationalen Edelmetall- und Rohstoffmesse,
die am 8. & 9. November 2019 in Minchen stattfindet.
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