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Mehr COMEX-Golddaten

23.11.2019 | Craig Hemke

Es bleiben nur noch zehn Tage bis die aktuellen Frontmonat-Kontrakte fir Dezember 2019 von der Tafel
verschwinden und in die "Auslieferung" Gbergehen. So kdnnte es niitzlich sein - nach den Gewinnen im Jahr
2019 - zurtickzublicken und zu sehen, wo wir zur gleichen Zeit 2018 waren.

Bevor wir anfangen, sollten wir uns alle daran erinnern, dass Daten, die von der US-Behdrde Commodity
Futures Trading Commission (CFTC) generiert wurden, immer mit einem Disclaimer versehen sein sollten,
der besagt, dass man ihnen nicht trauen darf. Mehrere Market-Maker-Banken wurden in der Vergangenheit
dafur bestraft, dass sie absichtlich falsche Informationen fir diese Berichte vorlegten.

Zusétzlich wuchs die Liste der angeklagten Trader von JPMorgan auf sechs, einschlie3lich des ehemaligen
Leiters der Abteilung fur globalen Edelmetallhandel und einstigen LBMA-Board-Mitglieds Michael Nowak.

Wir berichten/erortern diese Dinge also fir analytische Zwecke, doch Sie als Leser sollten die Daten
keinesfalls als hochheilig und glaubwuirdig ansehen. Sie kénnten daftir konzipiert sein, um Sie auf dem
falschen Ful3 zu erwischen und zu verwirren.

Nun da das geklart ist, kommen wir zum eigentlichen Thema...

Es wurde viel Aufhebens vom kirzlichen Anstieg der Gesamtmenge der an der US-Terminbérse COMEX
kreierten und gehandelten Goldfutureskontrakte gemacht. Frihere Allzeithochs nahe 660.000 Kontrakten
wurden 2016 und 2018 verzeichnet, bevor diese Rekorde in den letzten Wochen gebrochen wurden, wobei
das gesamte Open Interest letzten Mittwoch, den 13. November, bei 716.593 Kontrakten gipfelte.

An diesem Punkt muss angemerkt werden, dass diese 71.659.300 handelbare Unzen digitales "Gold" von
lediglich 8.090.992 Unzen Gold, die sich in den Lagern befinden sollen, gedeckt sind oder unterstitzt
werden - ich weil3 nicht, wie man das nennen soll.
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Nun, zuriick zu der Rekordmenge an offenen Goldkontrakten an der COMEX und was in den nachsten zwei
Wochen passieren wird, wenn sich der Dezemberkontrakt von der Tafel in die "Auslieferung" bewegt...

Die grol3e Mehrheit dieser Kontrakte wird geschlossen oder in den nachsten Frontmonat, Februar 2020,
Ubergerollt. Hierbei werden einige Spekulanten ihre Long- und Short-Positionen komplett von Dezember auf
Februar Gberrollen, wahrend andere es nicht tun. Einige Commercials werden einige Long- und
Short-Positionen komplett Giberrollen und wiederum andere werden das nicht tun. Das Ergebnis wird ein
plétzlicher Riickgang des gesamten Open Interest sein. Um wie viel? Nun, sehen wir uns letztes Jahr als
Beispiel an.

Zu dieser Zeit im November 2018 erreichte das gesamte Open Interest in Gold an der COMEX ein
mehrmonatiges Hoch von 539.520 Kontrakten - das héchste Niveau seit Marz desselben Jahres. Wie Sie
unten sehen kdnnen, waren die Positionen ziemlich gleichmafig auf die Kategorien der grof3en Spekulanten,
Commercials und nicht berichtspflichtigen "kleinen Spekulanten” verteilt. (Wie immer geht der Dank an Peter
Spina von GoldSeek fir diese praktischen Tabellen!)
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Gold COT Re
Large Speculators

ort - Futures
Cammercial

Long Spreading Short Long Short
168,416 122,818 201,354 203,177 492 588 503,658
Change from Prior Reporting Period
725 27,548 19,560 27,457 -8,856 46,292 38,252

Traders

168 895 88 G2 53 273 202

Short Open Interest _
46,932 35,862 539,520
-1,683 6,357
non reportable positions Change fro & previous reporting period

COT Gold Report - Positions as of Tuesday, November 13, 2018

Beachten Sie, wie nur vier Wochen spater und nach dem "Ablauf" des Dezemberkontrakts, das gesamte
Open Interest um 27% gesunken ist. Das lag gré3tenteils an der Deckung der Short-Positionen der groRen
Spekulanten, in welche die Commercials einige Long-Positionen verkauften.

Gold COT Report - Futures
Large Speculators Commercial

Long Spreading ong Short Long Short
173,019 52,329 35,067 193,316 360,415 369,663
Change from Prior Reporting Period
16,240 -30,890 -13,215 -37,291 4,858 -34,266 -39,247
Traders
170 75 72 50 50 248 174

DE ators © GoldSeek. _
Long Short Open Interest ;
39,504 30,256 399,919
-B,616 -3,635 -42,882
non reportable positions Chang previous reporting pericd

COT Gold Report - Positions as of Tuesday, December 4, 2018

Wo befinden wir uns also 2019? Wie oben bereits erwahnt, befindet sich das gesamte Open Interest nicht
nur auf den Hochs des Jahres 2019, sondern auf Allzeithochs. Und was offenbart der neuste CoT-Bericht?
Sehen Sie selbst und beachten Sie die unglaublichen Unterschiede in der GréRRe der Positionen nach
Kategorie gegeniiber dem Vorjahreszeitraum, insbesondere bei der Brutto-Long-Position der grof3en
Spekulanten und der Brutto-Short-Position der Commercials.
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Gold COT Report - Futures
Large Speculators Commercial Total

Long Short Spreading Long Short Long Short
323,189 56,123 107,486 210,067 511,535 640,742 675,144
Change from Prior Reporting Period
-21,402 -8,640 8,962 28,379 12,709 15,939 13,031
Traders
187 74 82 51 54 272 183

Small Speculators

Long Short Open Interest _
67,721 33,319 708,463
2,343 5,251 18,282
non reportable positions Change from the previcus reporting period

COT Gold Report - Positions as of Tuesday, November 12, 2019

Die meisten dieser Positionen im Jahr 2019 werden in den kommenden Tagen auch geschlossen oder
Ubergerollt werden missen. Wird es Anfang des nachsten Monats einen weiteren Rickgang des Open
Interest um 27% geben? Falls ja, wird das gesamte Open Interest auf 525.000 Kontrakte sinken!

Und wozu konnte das fihren?

Im Jahr 2018, als grofRe Spekulanten ihre Short-Positionen deckten, stieg der Preis um 41 $, wahrend das
Open Interest sank. Kdnnte es 2019 zum Gegenteil kommen, wenn die groR3en Spekulanten ihre
Long-Positionen liquidieren? Dies ist etwas, wovor Sie sich in den kommenden Tagen vorsehen sollten.

Allerdings ist dieser Prozess des "CoT-Washing" und Kontrakt-Uberrollens etwas, das sich auf
COMEX-Goldbullenmérkten zyklisch wiederholt, also lassen Sie nicht zu, dass er Sie vom Gesamtbild
ablenkt. In den letzten Wochen schrieben wir, dass Trader mit einem Abstieg des COMEX-Goldes auf bis zu
1.440 $ rechnen sollten, bevor der Preis im Dezember wieder ansteigt und das Jahr nahe der Prognosen,
die wir im Januar aufgestellt haben (zwischen 1.480 $ und 1.520 $), beendet. Hier werden die optimalen
Voraussetzungen fir weitere Gewinne im Jahr 2020 geschaffen, wenn sich der Preis im ersten Quartal in
Richtung 1.600 $ bis 1.650 $ bewegt.

Jedenfalls hoffe ich, dass dies Ihnen dabei hilft zu verstehen, was in den kommenden Tagen passiert und
warum das gesamte Open Interest in Gold an der COMEX von den letzten Allzeithochs sinken wird. Doch
nochmals: Das Wichtigste, das Sie nicht vergessen durfen, ist, dass Gold (zusammen mit Silber) immer noch
am Anfang eines neuen Bullenmarkts steht. Wenn die Nachfrage nach Gold in all seinen Formen 2020
weiter wachst, wird der Preis steigen. Der Goldpreis verzeichnete bereits neue Allzeithochs in vielen grof3en
Wahrungen im Jahr 2019. Neue Allzeithochs des Goldpreises in US-Dollar stehen uns auch bevor.

© Craig Hemke
TF Metals Report

Der Artikel wurde am 19. November 2019 auf www.sprottmoney.com ver6ffentlicht und exklusiv in Ausziigen
fur GoldSeiten tUbersetzt.
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