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Handelskrieg und Strohfeuer am Goldmarkt

04.12.2019 | Markus Blaschzok

Die amerikanischen Aktienmarkte tauchten zum Wochenbeginn ab, nhachdem sich die Hoffnungen auf eine
baldige Unterzeichnung der ersten Phase einer Handelsvereinbarung der USA mit China in Luft aufgeldst
haben. Bereits Mitte letzter Woche warfen die Chinesen den Amerikanern vor, bei den Verhandlungen
zuriickzurudern, nachdem Trump den Protesten in Hong Kong formal Unterstiitzung zusicherte. Die
Chinesen reagierten darauf mit einem Anlegeverbot fir amerikanische Kriegsschiffe im Hafen von Hong
Kong, was letztlich auch nur eine Worthlse ist und die USA aufgrund reichlicher Alternativen nicht wirklich
trifft.

Aus dem Nichts tauchte der Handelskrieg wieder auf, was die Aktienmarkte sofort unter Druck brachte. Der
Goldpreis konnte dadurch einen mittelfristigen Abwartstrend brechen und bis an den Widerstand bei 1.484 $
ansteigen, wo dieser heute bereits wieder scheiterte. Die Aktienméarkte stiegen in den vergangenen Wochen
wegen dem neuen QE-Programm der FED und der Hoffnung auf einen Handelsdeal auf ein neues
Allzeithoch, nach dem Motto "Buy the roumors and sell the facts". Dass es primar das QE-Programm ist,
dass den Aktienmarkt stiitzt, sieht man am Vergleich der wochentlichen Bilanzverlangerung der FED zur
Kursentwicklung des S&P500.
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In den letzten sechs Monaten handelte der Goldpreis diametral gegensatzlich zum haussierenden
Aktienmarkt. Immer dann, wenn die Aktienmarkte nachgaben, konnte der Goldpreis kurz nach oben
ausbrechen. Ubergeordnet haussiert der Aktienmarkt jedoch aufgrund der Stiitzung der FED, wéahrend sich
der Goldmarkt in einer mittelfristigen Abwartsbewegung bzw. in einer Korrektur des vorherigen starken
Preisanstiegs befindet.
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Der Goldpreis entwickelte sich in den vergangenen Monaten diametral gegensatzlich zum Aktienmarkt

Trump tonte kirzlich noch, dass ein Handelsdeal unmittelbar vor der Unterzeichnung stiinde und dies der

beste Deal wiirde, den es fir die USA jemals gab. Zu Wochenbeginn &ufRerte sich Trump jedoch
gegensatzlich, als er sagte, dass es "womdglich besser wére mit einem Handelsdeal bis nach den

US-Wahlen im nachsten Jahr zu warten“. Von "kurz bevorstehend" zu "in zw6lf Monaten" ist ein Sprung, den

die Markte nicht erwartet hatten, weshalb sofort Gewinnmitnahmen einsetzten.

Auf der anderen Seite denkt die US-Regierung Uber eine Senkung der Einkommenssteuer nach, um den
Konsum der Amerikaner noch einmal zu reaktivieren und den Konjunkturaufschwung ein letztes Mal bis in
eine zweite Amtszeit hinein zu verlangern. Trumps Chancen auf einen Sieg stehen und fallen mit einem

weiteren Hinauszogern der Rezession bis nach den Wahlen im November 2020.

Wir spekulieren genau darauf, dass Trump und die FED alle Strippen ziehen werden, um eine Wiederwabhl
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zu ermdglichen. Dies impliziert einen weiterhin haussierenden Aktienmarkt und die Konjunktur stiitzende
MaRnahmen. Die Edelmetalle, mit Ausnahme von Palladium, dirften es in diesem Umfeld schwer haben,
ihre diesjahrigen Hochststande zu Gberwinden.

Die Terminmarktdaten zeigen bereits, dass der Goldpreis seit seinem Hoch in der Spitze um fast einhundert
Dollar fiel, ohne dass eine nennenswerte Bereinigung der Spekulation einsetzte. Dies bedeutet, dass das
Sentiment immer noch extrem bullisch ist und bis dato keiner das Handtuch warf. Wie die Lemminge kaufen
die Spekulanten am Goldmarkt jeden Rucksetzer, weshalb wir erwarten, dass der kommende CoT-Report
mit Stichtag Dienstagabend, der am kommenden Freitagabend veroffentlicht wird, dies mit einer weiteren
Verschlechterung zeigen wird.
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Cartoon der Woche: Man sollte am Rohstoffmarkt nie, wie die Lemminge, der Masse der Investoren blind
folgen

Bundesbankprasident warnt vor Rezession und Blasen

Der praktisch machtlose Bundesbankpréasident Jens Weidmann hatte vergangene Woche einerseits vor den
unerwiinschten Nebenwirkungen der lockeren Geldpolitik gewarnt und andererseits vor einer Rezession, die
eine Gefahr fur die Bankensystem darstellen kénne. Weidmann sagte, in einer Rezession "kénnten wieder
mehr Kredite ausfallen und zugleich die Sicherheiten an Wert verlieren". Aufgrund der niedrigen
Risikovorsorge der Banken wirden die entstehenden Verluste schneller auf das Eigenkapital der Geldhauser
durchschlagen.

Das weil3 die EZB langst, weshalb sie mit dem neuen QE-Programm seit November die Banken bereits
stutzt und die Zinsen driickt. Die Unterkapitalisierung der Banken in den USA hatte kirzlich erst zu den
Problemen am Repomarkt gefiihrt, aufgrund derer die US-Notenbank bis mindestens Mitte des néachsten
Jahres die Banken und Zinsen mit Liquiditat stitzen will. Das Kreditgeldsystem ist zu stark gehebelt und die
Null- und Negativzinsen haben zu gigantischen Fehlallokationen in der Wirtschaft gefuhrt. Dies erkannte
auch Weidmann in der vergangenen Woche und konstatierte, dass die Geldpolitik "wohl ihren Anteil" am
Anstieg der Immobilienpreise haben wirde.

Naturlich gibt es bei Null- und Negativzinsen auch eine Blase am Immobilienmarkt, die offensichtlich platzen
muss und wird, sobald die Zinsen wieder auf normale Renditen von 6% oder deutlich dariber ansteigen
werden. Ob dann immer noch so viele neue Hauser gebaut werden, wenn die Kreditzinsen bei Uber 10%
liegen?

Es ist schon etwas merkwirdig, wenn ein Notenbanker einerseits vor Wirtschaftsrisiken und Blasen warnt
und andererseits die Geldpolitik verurteilt, deren Gegengift auf diese Probleme schon immer die
Druckerpresse war. Die Notenbanken werden weiter ihre primére Aufgabe erfiillen und die Geldbasis
entsprechend dem Schuldenwachstum ausweiten, um einen Bankrott des Bankensystems zu verhindern.
Dies wird weiter auf Kosten der Steuerzahler geschehen und entgegen der Aussage Weidmanns, wonach
die langfristigen Auswirkungen der unkonventionellen Geldpolitik nicht erforscht wéren, ist das Ende dieser
Politik wohl bekannt.

Auf das Drucken und das Umverteilen des Kapitalstocks folgt immer eine Wirtschaftskrise, sowie
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gesellschaftliche und politische Umwaélzungen. Im besten Fall wird die staatliche Fiat-Wahrung &hnlich den
siebziger Jahren um 90% real an Kaufkraft verlieren tGber die ndchste Dekade und im schlimmsten Fall folgt
aufgrund einer Interventionsspirale eine Hyperinflation, wie in Zimbabwe, Venezuela oder der Weimarer
Republik. Das Ende der Reise steht fest, weshalb man Gold und Silber kaufen sollte, nur wissen wir noch
nicht, wie schnell es vonstattengehen wird.

70 Jahre Human Action - Hoppe fur Lebenswerk geehrt

Vergangene Woche wurde Hans-Hermann Hoppe mit siebzig Jahren der Roland-Baader Preis von Steffen
Krug, dem Griinder des IFAAM-Instituts in Hamburg verliehen. Gastgeber der Feierlichkeiten in der
exklusiven Palais Coburg Residenz in Wien war Rahim Taghizadegan, der Leiter des Wiener Scholariums,
einer privaten Bildungseinrichtung rund um die freiheitliche Lehre der Osterreichischen Schule.

Hoppe, der im Erscheinungsjahr des Meisterwerkes "Human Action" von Ludwig von Mises geboren wurde
und Schiler des beriihmten Murray Rothbard war, ist einer der bekanntesten anarchokapitalistischen
Vertreter der Osterreichischen Schule. Ich hatte an diesem besonderen Tag die Ehre dort auch einen
Vortrag zu halten, um mit meiner Markterfahrung die Anwendung der Osterreichischen Schule in der Praxis
zu demonstrieren. Weitere Referenten der Jubilaumskonferenz waren Jeff Deist, Geschaftsfuhrer des
US-amerikanischen Mises Institut, Herbert Unterkdfler (scholarium.at) und Guido Hilsmann, Mark Valek
(incrementum.li) und Boris Simunovic.

Hoppe war von 1986 bis 2008 Professor fur Volkwirtschaftslehre an der Universitat von Nevada in Las
Vegas und griindete die Property and Freedom Society. Er setzte sich den gréf3ten Teil seines Lebens fur
die Verbreitung freiheitlicher/marktwirtschaftlicher Ideen ein und seine Biicher wurden in tber 30 Sprachen
Ubersetzt. In seiner Rede duRerte er sich optimistisch zu der weiteren Verbreitung der Osterreichischen
Schule. Er registriere eine zunehmende Begeisterung fir Freiheit, was die 1.500 Gaste bei einem neulichen
Vortrag in Moskau zeigen wirden.

Das Mises Institut erfahrt aktuell gerade aus den ehemaligen Planwirtschaften des Ostens und immer noch
totalitdren Staaten starke Nachfrage, wie beispielsweise aus China, weshalb seine Werke derzeit ins
Chinesische (ibersetzt werden. Dennoch nimmt die Osterreichische Schule weiterhin eine intellektuelle
AuRenseiterposition ein, da sie aufgrund ihrer radikalen Kritik staatlicher Einflussnahme auf den Menschen
und den Markt von den 6ffentlichen Rundfunkanstalten totgeschwiegen wird.

Wer sich fiir Freiheit/Libertarismus bzw. die Osterreichische Schule interessiert, der sollte einige Biicher von
Mises oder Hoppe lesen. Wer fiir den Anfang einen Einstieg in die Inhalte der Osterreichischen Schule
sucht, der findet in den Werken von Rahim Taghizadegan eine erstklassige Aufbereitung der wesentlichsten
Inhalte. Fur mehr Informationen, Schulungen und Seminare zur Osterreichischen Schule finden
Interessenten beim Wiener Scholarium eine ideale Anlaufstelle, weshalb man einen Blick auf deren Website
www.scholarium.at
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Technische Analyse zu Palladium: Auf zu neuen Allzeithochs!

Terminmarkt: Das Defizit halt an - Palladium zeigt weiterhin relative Starke

Der CoT-Report fur Palladium spiegelt das persistente Defizit in diesem Markt wider. Grundsatzlich sind die
Spekulanten mit 12 Tsd. Kontrakten netto-long positioniert, was eigentlich eher neutral ware. Die neuesten

Daten bestatigen jedoch, dass das Defizit am physischen Markt unvermindert vorhanden ist. Zum Vormonat
zeigt sich deutliche relative Starke, weshalb jeder Riicksetzer eine Nachkaufgelegenheit bleibt. Der Preis
wird mittelfristig weiter ansteigen und neue Allzeithochs erreichen, solange das Defizit am physischen Markt

anhalt.
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Die einfache Darstellung zeigt, dass sich die Position der Spekulanten immer noch im neutralen gelben
Bereich befindet
Weitere CoT-Charts zu insgesamt 37 Futures finden Sie wochentlich aktualisiert auf
www.blaschzokresearch.de

Palladium: Ricksetzer bilden weiterhin Nachkaufgelegenheiten

Der Palladiumpreis stieg auf ein neues Allzeithoch von 1.867 $ je Feinunze. Nachdem der Goldpreis in den
vergangenen Wochen unter Druck geraten war und im Tief auf 1.445 $ fiel, warfen auch einige Bullen am
Palladiummarkt das Handtuch, was zu einem kurzfristigen Riicksetzer auf 1.678 $ fiihrte. Die Korrektur des
starken Anstiegs dauerte gerade einmal zwei Handelstage, bevor die Bullen die Baren wieder verpriigelten
und in die Flucht schlugen. Seither haben die Bullen wieder die Oberhand und den Preis auf ein neues
Allzeithoch getrieben.

Wir hatten auf einen Riicksetzer bis ca. 1.600 $ gehofft, doch ist das Defizit am Palladiummarkt ist so stark,
dass Verbraucher diesen kleinen Riicksetzer sofort fir Kaufe nutzten. Charttechnisch ist Palladium oberhalb
von 1.800 $ long und kdnnte durchaus auf Gber 2.000 $ ansteigen in den kommenden Wochen und
Monaten. Sollte der Palladiumpreis noch einmal korrigieren, da es mit den anderen Edelmetallen kurzzeitig
abverkauft wiirde, so bietet dies eine Chance fir kurzfristig sichere Gewinne, indem man diesen Riicksetzer
fur neue Kaufe nutzt. Solange das Defizit am physischen Markt fortbesteht, solange wird der Palladiumpreis
tendenziell weiter ansteigen.

Interessant bleibt, dass Spekulanten weiterhin nicht die Preistreiber sind, sondern das physische Defizit am
Markt ausschlief3lich dafiir verantwortlich ist. Die ETF-Bestande hatten im Sommer Mehrjahrestiefs erreicht
und stiegen seither wieder an. Kommen Spekulanten jetzt verspatet darauf in Palladium zu investieren, dann
konnte sich das Defizit noch einmal verschéarfen. Auch die Ankiindigung neuer Steuersenkungen in den USA
sowie weitere QE-MafRnahmen kénnten den Konjunkturzyklus noch einmal etwas verlangern und so die
Nachfrage nach Palladium weiter auf hohem Niveau halten.
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Der Preisanstieg bei Palladium kennt kein Halten

Die charttechnische Lage fur Palladium in Euro ist ahnlich der in US-Dollar, jedoch mit dem Unterschied,
dass der Chart in Euro schéner zu lesen ist. Nach dem Bruch des kurzfristigen Aufwértstrends fiel die

Korrektur winzig aus. Wir hatten auf einen Ricksetzer bis 1.450 € gehofft, um dort den Schnappchenpreis zu
sichern und schnell 200 € je Feinunze Gewinn machen zu kénnen, da wir mit schnellen neuen Allzeithochs

bereits gerechnet haben.

Leider war die Korrektur nach zwei Handelstagen bereits vorbei und Palladium k&mpfte sich mittlerweile
wieder auf ein neues Allzeithoch, wahrend wir diesmal auf der Seitenlinie standen und dem Preisanstieg
zusahen. Die Starke des Palladiumpreises ist extrem und spiegelt das Defizit am physischen Markt wider.
Seitdem Palladium tber sein Allzeithoch ansteigen konnte, ist Palladium Gber 1.650 € wieder prozyklisch

long und das bleibt es, bis diese Marke wieder unterschritten wird.
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Uber 1.650 € ist Palladium wieder long und das erneute prozyklische Kaufsignal intakt

© Markus Blaschzok
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GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugénglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemaf §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/434082--Handelskrieg-und-Strohfeuer-am-Goldmarkt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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