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Unsere Zeit ist abgelaufen

13.12.2019 | Adam Taggart

Wie lange wird es dauern, bis wir uns den Konsequenzen unseres Handelns stellen missen?

Die Gesetze der Physik werden durch Ursache und Wirkung regiert. Doch es kann eine Verzdgerung
zwischen den beiden geben.

Ein Beispiel:

https://giphy.com/embed/1nkaWC1HkZ27e

Beachten Sie, wie die Geschwindigkeit der Kugel und das zuriickziehende Latex die Geschwindigkeit der
Schockwelle oder Schwerkraft des Wassers in jedem Ballon deutlich Ubertrifft.

Es gibt eine sichtbare Verzégerung, wahrend die Menge zuvor gehaltenen Wassers einen Moment in der
Luft verharrt.

Dann, einen Moment spater, fallt die Wassermasse zu Boden.

Die Zeit ist abgelaufen

Ich bin untypisch auf Zeit fokussiert, da ich mich derzeit damit befasse, die Video-Reihe auf Peak Prosperity
zu aktualisieren.

Die Reihe wurde urspriinglich 2008 gestartet und 2014 aktualisiert; sie beschreibt die makroékonomischen
Krafte, die die Wirtschaft und unsere Lebensweise antreiben und erklart, warum der Grof3teil von diesen
nicht nachhaltig ist und sie problematisch werden. Das 6ffnet die Tore fir eine Ansammlung wichtiger
Fragen dariiber, was die Zukunft bringen wird.

Die Aktualisierung der Charts und Daten war aufschlussreich flr mich. Als ich dies das letzte Mal tat (Anfang
2014), ist der S&P gerade auf dasselbe Preisniveau zuriickgekehrt, das 2001 und 2008 als Héhepunkt der
Marktblasen diente.

Ich erinnere mich, wie besorgt ich damals war. Wie konnten wir so schnell zu einer derartig leichtsinnigen
Ausgelassenheit zuriickkehren, nach all dem Schmerz, den uns der Dot-Com-Bust und die Weltfinanzkrise
zugeflugt hatten? Haben wir von unserem vorherigen (und kirzlichen!) Uberschwang nichts gelernt?

Offensichtlich haben wir nicht nur gar nichts gelernt, sondern sorgen uns noch nicht einmal um diese
Tatsache. Mit einer Haltung von "Halt mein Bier, das war noch nicht alles" haben wir den S&P Uber seine
vorherigen Blasenhochs verdoppelt.

Mein Mitgriinder von Peak Prosperity, Chris Martenson, und ich haben in den letzten Jahren eine Menge
Tinte verbraucht, um davor zu warnen, wie QE (d.h. Zentralbankgelddruck), Aktienriickkaufe und
rekordniedrige Zinsen das Ausmalfd der systematischen Nicht-Nachhaltigkeit auf bizarre Niveaus getrieben
haben.
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I3 Danger!
Hugsgman Strategle Advisors Danger!
Overbought with internal dispersion within 10 sesslons of @ recard &P 500 high: Danger!

At least 2 days wy'both NYSE new highs and new flows > 2, 5% of issues ("Hindenburg " with Ebades criteria) in prior 10 wks
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Quelle: Hussman Funds

Einige wichtige Dinge sind neben dem farbenfrohen Kommentar zu beachten, den ich zu John Hussmans
Arbeit hinzugefligt habe.

Erstens: Der Chart ist logarithmisch. Der Wert der Y-Achse wird mit jeder Markierungslinie verdoppelt. Das
bedeutet, dass der aktuelle Uberschwang deutlich extremer ist, als er auf den ersten Blick erscheint.

Zweitens: Die senkrechten Linien deuten "Streuungen" an, was Marktkonditionen sind, die Hussman als
aulerst korrelierend mit "steilen und sehr abrupten Markteinbriichen" empfindet, die "oftmals den ersten
Schritt eines langeren Zusammenbruches widerspiegeln.”

Beachten Sie, wie selten diese in den letzten 25 Jahren aufgetreten sind und dass sie trotzdem in letzter Zeit
an Haufigkeit zugelegt haben (die letzte fand am 20. November statt).

Das ist es, was man von einem geféhrlich Giberschwénglichen System erwarten wirde, in dem die Preise
deutlich Gber das gestiegen sind, was nachhaltig unterstiitzt werden kann. Behalten Sie sich im Gedachtnis,
dass die heutigen Rekordpreise zu einer Zeit stattfinden, wahrend der:

« sich die Weltwirtschaft in einem anhaltenden Abschwung befindet

¢ sich US-Unternehmen in einer Ertragsrezession befinden

« der jahrelange Handelskrieg zwischen USA und China nicht sonderlich bald gelést werden wird
o der Repo-Markt signalisiert, dass etwas im Bankensystem schwer beschadigt ist

o Amtsenthebungsverfahren gegen den amtierenden US-Prasidenten eingeleitet werden

Wie wir in einem kiirzlichen Artikel "Der Phantom-Wahnsinn" geschrieben haben, gibt es keine Subtanz, die
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dem kurzlichen Run der Aktien zugrunde liegt. Alles wurde durch vielfache Expansion angetrieben, ein
hochgestochener Begriff dafiir, dass "man mehr fur denselben Dollar Ertrag zahlt", d.h. Spekulation, dass
man zu einem noch héheren Preis an einen noch grolieren Trottel verkaufen kann:
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Was wir derzeit erleben, ist eine "Verzdgerung" zwischen dem Zusammenbruch des Arguments, das dem
10-jahrigen Bullenmarkt zugrunde lag, und der Anerkennung der Investoren dessen.
Ein volles Jahrzehnt und einige 14 Billionen Dollar neu gedruckten Geldes spéater, plus die niedrigsten
Zinsen der aufgezeichneten Geschichte, und die Zentralbanken waren noch immer nicht in der Lage, das
Wachstum der Weltwirtschaft wiederherzustellen. Das Experiment ist gescheitert.

Und was haben wir vorzuweisen?

Das schlimmste Wohlstandsgefalle der Geschichte. Eine Verarmung der zukiinftigen Generationen, die ihr
Leben damit zubringen werden missen, unsere kirzliche Schuldenorgie abzubezahlen:
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Was bringt ein Dow bei 30.000, wenn sich 75% von uns kein Haus leisten kdnnen oder nicht einmal 400

Dollar fiir den Notfall haben?

Die Zeit lauft uns davon

Und das ist naturlich nur, was im lustigen Geldland vor sich geht.

In der realen Welt werden die Ressourcen, auf die wir uns zur Versorgung der Wirtschaft verlassen, die
unseren modernen Lebensstil erhalten und uns Nahrung verschaffen, rasch seltener und teurer.

Energie & Mineralien

Die Welt bleibt extrem abhéngig von fossilen Brennstoffen und fordert jedes Jahr mehr. Dennoch haben
Entdeckungen vor Jahrzehnten bereits ihren Hochpunkt erreicht und unsere Reservenerneuerungsraten sind

nun negath:
(A) . ( B) Warld erude less extra-heavy oil annusl discovery and production for
Global Reserves Replacement Ratio (US EIA) an ulfimate of 2200 Gb pp——
(New Reserves owver previous year / Yearly Production) 50 % i 137
=== diisc comv THS F1
oo = U=2200 Gb 123
n 9005 — pred eruds ol
< oo o 1 U=2200Gb hS
i .
£ 700% 35 : = proxd crude less XH | | g
= H fovccast prod disc
T o 230 H 8
£ soo g f
g T H T, 68
= d00% £ ]
E 300% e 55
§ 200% J I l id i
= R okl -
o et 2
g P I o - lI '] r L | i [ | J . i
-] E B B B E IR #°'5 R 3 @ 8 5 8 o 7 A & H 14
gl TETEITR R RIS Y R YR R R R R R R R =
O 2005 o 0
B Reserves Replacemsent Ratio (O8] 1900 1920 1940 1960 1980 2000 020 2040 2060
3000 B Rosorves Replacement Rato (Gas) vear

@ 2014 Carlton B. Brown, http:/ficeagesarth.com, http://grandsolarminimurn.com Jean Laheavere Apel 2015

Dieses Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage wird wahrend unserer Lebenszeit voraussehbar
eskalieren. Und ein "problemloser" Ubergang zu anderen Energiequellen ist an diesem Punkt mathematisch
gesehen unmdoglich. Anhaltende Angebotseinschrankungen und héhere Preise sind unausweichlich.

Ahnlich befinden sich viele der wichtigsten Erze und Mineralien, die fiir die wirtschaftliche Entwicklung

notwendig sind, in einem noch schlimmeren Abschwung:
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Born in 2010: How much is left for me?
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Die Biosphére

Als Folge des stetig zunehmenden Bedurfnisses der menschlichen Industrie mehr zu konsumieren und die
Verschmutzung, die daraus hervorgeht, stirbt das Leben auf dem Planeten in einem noch nie zuvor
gesehenen Ausmal} aus.

Die weltweiten Tierpopulationen sterben mit alarmierender Geschwindigkeit aus:
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-38%

The terrestrial LPI shows that
populations have declined by
thirty-eight percent overall between
1970 and 2012,

-81%

The freshwater LPl shows that on
average the abundance of populations
monitored in the freshwater system has
declined by eighty-one percent between
1970 and 2012,

e

-36%

The marine LPI shows a thirty-six
percent overall decline between 1970
and 2012,

Quelle: World Wildlife Fund Living Planet Report

Ahnlich wie Insekten:

Massive Insect Decline Threatens Collapse Of Nature

Percentage decline in selected global insect populations over the past decade
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Quelle: Statista

Und auch Grundwassertrager und Walder:

statista %a
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The World’s Major Aquifers Are Drying Up At An Alarming Rate

Huge groundwater reservoirs nourish major growing areas all around the globe. Many, like the U.5."s Central Valley and

Ogallala Aguifers, are drying from overuse, drought and climate changes. Advanced satellite imagery from NASA are
offering the first quantitative look at depl aﬂng groundwater resources.
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1/2 OF THE WORLD'S TROPICAL FURESTS

HAVE BEEN (

Quelle: climatepro

Auch wir

Die obigen Statistiken zeigen klar, dass wir die Fundamente des Okosystems, von dem wir abhangig sind,
auseinandernehmen. Demnach sind wir zu einer existentiellen Bedrohung fiir uns selbst geworden.

Sollte es also Uberraschend sein, dass wir bereits eine Verschlimmerung unserer Gesundheit feststellen?
Und auch unserer Fahigkeit der Selbstperpetuierung?
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Increase in death rate for working-age adults (2010-2017)
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Source: Life Expectancy and Mortality Rates in the
United States, 1959-2017 (JAMA, Nov. 26, 2019)

Quelle: JAMA

Ja, unsere heutigen Leben sind noch immer gré3tenteils so, wie wir es immer gewohnt waren. Doch
angesichts der obigen Daten, wie lange (oder kurz) wird die verbleibende Verzégerung andauern, bevor uns
die Auswirkungen mit voller Kraft treffen?

Zeit, tatig zu werden

"Ich denke, es ist eine einfache Wahl: Arbeite daran zu leben oder zu sterben.” So schlussfolgerte Andy
Dufresne in The Shawshank Redemption. Und zu diesem Zeitpunkt ist die Entscheidung tatséchlich so binar.

Die Gesellschaft scheint dem Pfad des "Sterbens" verschrieben zu sein. Noch immer hangt sie eng an der
gewohnten Tagesordnung. Ahnlich wie ein Alkoholiker, der sich selbst zugeben muss, dass er ein
Alkoholproblem hat, wird sie nicht zugeben, was sie nicht anerkennen mdchte.

Wir kdnnen also erwarten, dass der Status Quo von Konsumieren-und-Verschmutzen eine Zeit lang weiter
anhalten wird. Wahrscheinlich wird er erhalten bleiben, bis er sich als zu schmerzhatft fur die verbleibenden
Alternativen herausstellt. Zum einem Zeitpunkt, an dem unsere anderen Optionen wahrscheinlich deutlich
schlechter sein werden als heute. Das sind schlechte Neuigkeiten.

Die guten Nachrichten sind, dass gewissenhafte, kritisch denkende Personen wie Sie, sich dazu entscheiden
kdnnen zu leben.

Es gibt eine Menge, was Sie wahrend der Verzdgerung tun kdnnen, um in Widerstandsféhigkeit zu
investieren und regenerative Modelle zu installieren, bevor die nachste systematische Krise stattfindet.

Wie viel Zeit wir auch immer Ubrig haben, und das mag nicht viel sein, sie ist ein Geschenk. Nutzen Sie es.
Viele der guten Verteidigungsmaflinahmen - wie Fitness, Gesellschaft und wertvolle Fahigkeiten - nehmen

Zeit fur ihren Erwerb in Anspruch. Sie kénnen diese nicht einfach kaufen wie einen Wasserfilter oder ein
Notstromaggregat. Sobald die Zeit abgelaufen ist, besitzen sie diese oder eben nicht.

© Adam Taggart
Peak Prosperity
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Der Artikel wurde am 06. Dezember 2019 auf www.peakprosperity.com veréffentlicht und exklusiv ftr
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