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Infla S - Ungeheuer statt der Steuer

29.12.2019 | Christian Vartian

Die US-Zentralbank mit offiziell unveranderter Offenmarktpolitik diirfte Gber Kurzfristrepos massive
Liquiditatsblobs in den Markt geben, dies aber inkonsistent, aber jedenfalls derzeit massiv.

Man kann es ganz kurzfristig messen, mehr aber nicht, denn das Programm kennt keine Garantien noch
Anspriche auf Weiterfiihrung. Und so konnte der SPX 500 bis zum ersten Retracement derjenigen
Bewegung laufen, die als erste kurzfristig relevant war:

Bei 3252 war vorlaufig Schluf3.

An Geometrie 4ndert daher ein derartiges Repo-Programm auch nichts, jedoch sehr wohl etwas daran, wie
stark sie sich auswirkt. Ob wir daher die etwa 3209 treffen, ob die dann hielte, falls wir sie trafen, das alles
hangt von der Liquiditat ab. Wer Liquiditat nicht messen kann wie wir, der nimmt einen stark simplifizierten
Proxy, den Silberpreis

und sieht den Verlauf genauso.

Palladium und der EUR bestatigen, dass es nicht blo3 eine USD-Schwéche ist, sondern wirklich mehr Geld
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Und natirlich gefiel es auch dem Gold

aber das ist keine Indikation, sondern blof3 eine angenehme Begleiterscheinung.

Wie geht das jetzt alles weiter?

Sicher ist nichts, aber es ist jedenfalls zu erwarten, dass US-Investoren jetzt noch nicht in die Steuerpflicht
kommen wollen und das wirden sie, wenn sie noch vor Jahresende verkauften.
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Zu rechnen ist daher vor dem Jahresende nicht mit extremen Kursausschlégen, aber in der zweiten Halfte
der kommenden Woche ist Bereitsein jedenfalls kein Fehler.
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