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Elmore Ltd.: Update

14.01.2020 | Hannes Huster

Elmore, die frihere NSL, hat heute seit langer Zeit ein Update herausgegeben (Link). Offensichtlich geht es
nun voran und das Management konnte die vielen Baustellen nach und nach aufarbeiten. Die
Aufbereitungsanlage wird aktuell von Perth auf das Projekt verlegt und ab Marz soll die Fremdaufbereitung
von Gold- und Eisenerz erfolgen:

Key terms of the contract
The Company will process:

¢ A minimum 70,000 tonnes of direct ship iron ore in Month 1 (March 2020);
A minimum 700,000 tonnes of stockpiled low-grade iron ore, to be processed over 7
months, at 100,000 tonnes per month (expected to produce ~40,000 tonnes per month of
product, commencing April 2020); and

e ~800,000 tonnes of gold bearing ore from adjacent projects to be processed at a rate of
36,000 tonnes of ore per month, targeting commencement in September 2020.

Hierfir soll Elmore Ltd. entsprechende Zahlung erhalten, mit denen man dann hofft, Geld zu verdienen:

Product Royalty Schedule of Rates

Dry Processing — crushing and screening, ore sorting and magnetic separation

AUS5.00 per tonne of product

Wet Processing — Grinding, gravity separation, flotation and leaching of concentrate

AUS39.00 per tonne of in-feed, with power provided by processor

AUS$31.00 per tonne of in-feed, with power provided by miner

Weiterhin wurde der Verkauf der indischen Aktivitaten vertraglich neu vereinbart und das Management
erwartet nun Zahlungen in Héhe von 440.000 AUD bis September 2020.

Dann wurden noch die Prozesskosten aus dem gewonnenen Rechtsstreit um die friheren Kohleprojekte
gegen eine Beteiligung von 20% an einer australischen Rare-Earth-Firma beglichen.

Im laufenden Quartal will EImore 3 Millionen AUD an Eigenmitteln aufnehmen, nachdem man in 2019 bereits
3,25 Millionen AUD bei 0,04 AUD je Aktie finanziert hat.

Um die Liquiditat zu sichern, hat sich EImore erst einmal 500.000 AUD von Twynam Investments fur 90 Tage
zum schmalen Zins von 20% p.a. geliehen. Diese will man mit der Kapitalaufnahme zuriickbezahlen.

Fazit:

Im Update geht es noch um diverse weitere "Planungen” der Firma, ich habe mich einmal auf die wichtigsten
Dinge beschrankt. Insgesamt sieht das alles sehr verworren aus, doch zumindest arbeitet man nun an einer
Kapitalerhéhung, einem Geschéaftsplan und auch an der Wiederaufnahme des Handels (2. Quartal 2020
geplant).
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Elmore’s Managing Director, Mr David Mendelawitz commented “Although 2019 was a year of both
complexity and material uncertainty, | now feel that we have turned the corner by ensuring that we
have no unidentified material liabilities that may cause problems in the future, but also having
created a solid foundation of contracts, intellectual property and equipment supported by a small,
yet very competent team. Whilst there are no guarantees in either life, or the mining industry, |
believe that as we enter 2020 we have almost all of the elements needed for Elmore to start kicking
goals and developing solid shareholder value, and that the remaining elements are within reach to
the Company. Most of all, we are looking forwards to a future of reqular cash flows and delivering
against our new strategy of being a contract minerals processor.”

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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