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IWF-Prognose reduziert, aber positiv - Paris und
Washington nahern sich

21.01.2020 | Folker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1,1097 (07:11 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1,1075 im US-Geschéft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
109,96. In der Folge notiert EUR-JPY bei 122,04. EUR-CHF oszilliert bei 1,0738.

IWF-Prognose gegeniuber Oktober leicht reduziert
Die Weltwirtschaft wird sich laut IWF 2020 und 2021 erholen. Man sieht eine sukzessive Stabilisierung.

Der IWF erwartet ein globales Wachstum von 3,3% (bisher 3,4%) und 3,4% in den Jahren 2020 und 2021.
Wir halten an unserer Prognose bei 3,4% fest.

In den USA wird sich das Wachstum im Jahr 2020 gegeniber der Prognose per Oktober 2019 um 0,1% auf
2,0% abschwéchen, in der Eurozone liegt die Prognose des IWF per 2020 bei 1,3%. Deutschlands
Wachstum wird bei 1,1% prognostiziert. Chinas Prognose wurde von 5,8% per 2020 auf 6,0% angehoben.

Das Sorgenkind ist Indien. Hier sah sich der IWF gezwungen, die Prognose von 7,0% auf 5,8% zu kappen.
Wir erlauben uns festzustellen, dass der Verzicht Indiens auf die Zusammenarbeit im Rahmen der Belt and
Road Initiative Konsequenzen hat, da alle anderen Lander um Indien herum ihr Infrastrukturprofil durch
Teilnahme an dem Projekt deutlich verbessern und damit als Standort attraktiver werden.

Der negative Effekt aller (von den USA forcierten) Handelskonflikte wirde sich 2020 von zuvor 0,8% auf
0,5% des Welt-BIP verringern. Deutlich wird an diesen Daten, dass US-Aggressionspolitik eine Belastung fiir
den Rest der Welt darstellt.

Die Wahrscheinlichkeit fir einen geordneten EU-Ausstieg der Briten sei gestiegen. Das erscheint so. Die
Risiken bleiben aus unserer Sicht ausgepragter.

Die lockere Geldpolitik bliebe eine Stitze der Konjunktur. Sie dirfte laut IWF etwa 0,5% zum Wachstum der
Weltwirtschaft in den Jahren 2019 und 2020 beitragen. Zinssenkungen gab es zuletzt in den USA, der
Turkei, Russland und Brasilien.

Die Risiken bleiben vom IWF nicht unerwahnt. Explizit wurden die geopolitischen Spannungen zwischen den
USA und dem Iran erwahnt. Anti-Regierungsproteste in vielen Landern kénnten diese regionalen Okonomien
destabilisieren.

Als Fazit kann man aus den Verlautbarungen des IWF ableiten, dass die weltwirtschaftliche Dynamik
gegeniiber 2019 leicht zunimmt. Der Optimismus ist etwas gebremster als noch im World Economic Outlook
per Oktober 2019.

Paris und Washington nahern sich an

US-Prasident Trump und der franzésische Prasident Macron wollen den Streit Uiber die franzésische
Digitalsteuer fur grof3e Internetkonzerne zunéchst ohne Strafzélle l16sen. Im Vorwege des Davos-Events
wurden offenbar Olivenzweige ausgetauscht. Das ist gut, das ist positiv. Es setzt auch ein Zeichen in
Richtung des Handelskonflikts USA/EU.

Nach einem Gespréach der beiden Staatschefs war man sich einig, dass es wichtig sei, erfolgreiche
Verhandlungen Uber die Steuer auf digitale Dienstleistungen abzuschlieRen. Prasident Macron sagte, er
habe ein groRRartiges Gesprach mit Trump zu dem Thema geflhrt. Man wolle gemeinsam versuchen, hdhere
Zolle zu vermeiden. Wir merken an, dass auch Macron die Verbalakrobatik Trumps liefern kann.

Die weiteren Verhandlungen werden im Rahmen der OECD gefuihrt. Das ist ein pragmatischer Ansatz. Dafur
sind diese Strukturen da.

Wahrend dieser Zeit der Verhandlungen wirden die Zoélle nicht erhdht. Hier ergibt sich im Vergleich zu der

18.04.2024 Seite 1/3


/profil/152--Folker-Hellmeyer

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Behandlung Chinas im Handelskonflikt eine erhebliche Divergenz. Dort wurden die Zdlle seitens der USA als
Eskalation wahrend der Verhandlungen drastisch verscharft. Dieser qualitative Unterschied ist gravierend.

Die jetzt zwischen den USA und Frankreich erzielte Ubereinkunft iber die weitere Vorgehensweise hebt sich
markant von Erfahrungen in US-Disputen der Jahre 2018/2019 ab. Das mag der Tatsache geschuldet sein,
dass Donald Trump im Wahljahr 2020 Erfolge braucht, insbesondere vor dem Hintergrund des
Amtsenthebungs-verfahrens gegen ihn.

Zeichen fur temporére Entspannung auf globaler Ebene sind erkennbar. Das ist sowohl fiir die globale
Realwirtschaft als auch fur die Finanzmarkte zunachst positiv.

Die Begriffe ,2temporar” und ,zunéchst” sind in der Analyse wichtig, denn die Ursache aller Verwerfungen der
letzten 18 Jahre liegen in einer nicht geklarten Machtauseinandersetzung der USA mit dem Rest der Welt.
Diese Auseinandersetzung ist nicht beendet. Freuen wir uns tber die Anzeichen der temporaren
Entspannung.

Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

China: Solide Direktinvestitionen aus dem Ausland

Per Berichtsmonat Dezember legten die Direktinvestitionen im Jahresvergleich um 5,8% nach zuvor 6,0%
zu. Im Hinblick auf Reallokationen bedingt durch die US-Sanktionspolitik ist das aktuelle Niveau als
beachtenswert und erstaunlich widerstandsféhig zu klassifizieren.

Japan: Bank of Japan mit ruhiger Hand

Die Bank of Japan hat den Leitzins unverandert bei -0,10% belassen. Die Zielzone flr 10-jahrige
Staatsanleihen wurde im Bereich um 0,00% bestétigt. Man halt an der Niedrigzinspolitik fest und ist bereit,

bei weiterem Verfehlen des Inflationsziels (2,0%) Zinsen weiter zu senken.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenuber dem US-Dollar favorisiert. Ein
Durchbrechen der Unterstutzungszone bei 1.0950 - 1.0980 negiert den positiven Bias des EUR.

Viel Erfolg!

© Folker Hellmeyer
Chefanalyst der Solvecon Invest GmbH

Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfanger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdnnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
Indikatoren fir zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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