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Goldaktien schwanken

24.01.2020 | Adam Hamilton

Die Aktien der Goldbergbauunternehmen schwanken und frustrieren damit die Trader. Seit fast einem
halben Jahr ist dieser Sektor weder ausgebrochen noch eingebrochen. Stattdessen steckt er seit der Spitze
des letzten Aufschwungs hauptséachlich in einem Seitwartsmarkt. Die Goldaktien versinken bereits so lange
in der Konsolidierung, dass selbst eine relativ hohe stetig die bullische Stimmung untergrabt. Das erhéht die
Wahrscheinlichkeit, dass sie in eine Korrektur Gilbergehen wird, besonders angesichts der Situation von Gold.

Letzten Sommer haben die Goldaktien geglanzt, mit dem fihrenden VanEck Vectors Gold Miners ETF
(GDX) geradezu im Hohenflug. Nach dem entscheidenden Bullenmarktausbruch des Goldpreises auf seine
ersten Hochs seit mehreren Jahren Ende Juni, schoss der GDX in den nachsten 2,5 Monaten um 29,0%
nach oben. Das erzeugte grof3en Optimismus und krdnte einen gréf3eren Anstieg um 76,2% Uber 11,8
Monate. Die grol3en Goldaktien, die den GDX dominieren, wurden zu Publikumslieblingen.

Dieser schnelle Anstieg hinterliel3 sie super-tuberkauft, sodass eine Korrektur hdchstwahrscheinlich war, um
die Stimmung in diesem aufgeheizten Sektor wieder ins Gleichgewicht zu bringen. Und es sah auch
tatsachlich aus, als wéare sie im Gange, als der GDX in den nachsten 1,3 Monaten bis Mitte Oktober um
15,4% zuriickwich. Die Goldaktien bewegten sich fur weitere 1,3 Monate bis Ende November hauptséchlich
entlang dieser Korrekturtiefs. Dann stieg der GDX ein wenig an, blieb jedoch fiir den Grof3teil des
Dezembers unterm Strich im Seitwértsmarkt.

Doch in der lassigen halbtdgigen Borsensitzung an Heiligabend stieg der Goldpreis in einer tberraschenden
Rally an und schaffte es, Giber seinen eigenen Abwartstrendwiderstand auszubrechen. Der GDX stieg in nur
vier Handelstagen um 6,2% und erweckte wieder die Hoffnungen, dass die Goldaktien erneut im Rennen
waren. Doch trotz der steilen geopolitischen Rally des Goldpreises in diesem Monat, waren die Goldaktien
nicht in der Lage, auf neue Hochs auszubrechen. Diese Woche sank der GDX zuriick auf die Niveaus von
vor Heiligabend.

So haben sich seit 4,4 Monaten nun die groRen Goldaktien quasi treiben lassen. Sie schafften es nicht, in
eine echte Korrektur umzukippen und danach auch nicht, auf neue Hochs auszubrechen, selbst wahrend der
Goldpreis es tat. Diese glanzlose Bewegung erinnert mich daran, wie Jesus Christus in der Offenbarung eine
Kirche in Kleinasien abmahnte. Er warnte die Kirche in Laodizea: "Ich kenne deine Werke, dass du weder
kalt noch warm bist. Ach, dass du kalt oder warm warest!"

"Weil du aber lau bist und weder warm noch kalt, werde ich dich ausspeien aus meinem Munde." Das klingt
nach den Goldaktien in den letzten Monaten. Wenn sie nach der Korrektur kalt wéaren, wéren sie ein
groRartiger Kauf. Waren sie nach einem Ausbruch auf neue Hochs warm, kénnte das von wiederauflebender
bullischer Stimmung angetriebene Momentum sie héher treiben. Doch stattdessen sind sie lau gewesen, die
unattraktivste Temperatur fir Essen, Trinken oder Trading.

Es gibt keinen Zweifel, dass sie Anfang September, als der letzte Aufschwung dieses Sektors eine Spitze
verzeichnete, warm waren. Der GDX stieg um mehr als 34% Uber seine Basislinie des 200-tdgigen
gleitenden Durchschnitts, womit ein extreme Uberkauftheit offenbart wurde. Die Goldaktien waren damit so
stark Giberzogen, wie seit Ende August 2016 nicht mehr. Und das ging gewiss nicht gut aus. Denn der GDX
sank bald darauf innerhalb von 4,4 Monaten in einer brutal heftigen Korrektur um 39,4%! Es gibt sie nicht
ohne Grund.

Nach grof3en Anstiegen wird die allgemeine Stimmung zu bullisch. Das lockt alle Spekulanten und
Investoren, die daran interessiert sind, in ndchster Zeit zu kaufen, an. Wenn sie erst einmal effektiv alles
gesetzt haben, trocknen die nétigen Kapitalzufliisse, um Goldaktien héher zu treiben, aus. Alles, was Trader
tun kénnen, ist verkaufen und das wird bald lawinenartig anschwellen. Der ultimative Zweck von Korrekturen
ist, die Stimmung wieder ins Gleichgewicht zu bringen und damit Gier zu beseitigen und Angst durch grol3e
Abverkaufe wiederzuerwecken.

Das sind die effizientesten und schnellsten Wege, um anstiegshemmende Niveaus der Gier abzuleiten.
Doch es gibt einen anderen Weg, der viel langsamer ist. Anstelle eines starken Abverkaufs, der Angst
entfacht, kénnen sich Goldaktien nach einem Anstieg seitwdrts in einer hohen Konsolidierung bewegen.
Dies fuihrt verstarkt zu Apathie, die nach Anstiegsspitzen schrittweise die Gier tbertdnt. Die kritische Frage
fur Trader lautet nun, ob Goldaktien eine Korrektur oder Konsolidierung verzeichnen.

Die Handelsstrategien fur jede der beiden Méglichkeiten sind verschieden. Korrekturen weisen in diesem
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volatilen Sektor heftiges Abwartspotenzial auf. Also miissen Trader ihre Positionen verkaufen oder
zumindest Trailing Stop Losses anheben, um ihre Gewinne zu schiitzen. "Cash is King" in Korrekturen.
Diese Haltung bewahrt das Kapital, wahrend die Goldaktienkurse sinken und den Tradern ermdglichen, sich
zu viel niedrigeren Preisen wieder einzukaufen und ihre Positionen zu vergrof3ern. Goldaktienkursverluste
aus Korrekturen kénnen riesig werden.

Wie dieser Chart der GDX-Kursbewegung in den letzten Jahren zeigt, verzeichneten die zwei frilheren
Korrekturen im Goldaktien-Bullenmarkt hassliche Verluste um durchschnittlich 35,4% innerhalb von 11,8
Monaten. Trader wollen also bestimmt keine Goldaktien wahrend einer Korrektur besitzen. Der GDX ist hier
blau dargestellt und die groRen Anstiege und Korrekturen dieses Goldaktien-Bullenmarkts sind vermerkt. Der
schlimmste GDX-Ruckgang um 15,4% innerhalb von 1,3 Monaten seit der letzten Anstiegsspitze ist in
diesem Sektor gewiss kein Abverkauf auf Korrektur-Niveau.
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Anstelle einer heftigen Korrektur, die Gier schnell beseitigt, trieben die grol3en Goldaktien in einem
Seitwartsmarkt und erzeugten Apathie. Dieses laue Schwanken riskiert langsam den Enthusiasmus fir
diesen Sektor. Das sieht man an den Goldaktien-Kapitalstromen und der Goldaktien-Stimmung. Ende
August und Anfang September griff der Optimismus fur grol3e zusatzliche Gewinne um sich. Heute gehen
die Goldaktien wieder dazu tber, wie Ublich ignoriert zu werden.

Das Trading bei hohen Konsolidierungen ist ganz anders als bei Korrekturen. Da sich dieser Sektor
hauptsachlich horizontal bewegt und das Abwartsrisiko eines Abverkaufs mit Zeit ersetzen, missen
bestehende Positionen nicht liquidiert werden. Sie kénnen gehalten werden, um die Konsolidierung
auszustehen, da die potenziellen Verluste kleiner als bei einer Korrektur ausfallen. Spater, nachdem die
Konsolidierung die Gier gro3tenteils beseitigt hat, kbnnen neue zusatzliche Positionen vor dem nachsten
Anstieg eingenommen werden.

Ein Hinweis darauf, dass sowohl Korrekturen als auch Konsolidierungen enden kénnten, sind Annaherungen
an den 200-tagigen gleitenden Durchschnitt. Die 200-tagigen gleitenden Durchschnitte sind die starkste
Unterstitzungszone innerhalb eines laufenden Bullenmarkts. Wenn der GDX also zuriick zu seinem
200-tagigen gleitenden Durchschnitt sinkt - ob nun schnell durch eine Korrektur oder langsam durch eine
Konsolidierung - steigt die Wahrscheinlichkeit, dass sich die Stimmung einem ausreichenden
Wiederausgleich nahert. Bisher ndherte sich der GDX in dieser Korrekturphase nicht einmal ansatzweise an
seinen 200-tagigen gleitenden Durchschnitt.

Am Tag, als der letzte Goldaktienaufschwung Anfang September eine Spitze verzeichnete, stieg der GDX
auf das 1,341-Fache seines 200-tdgigen gleitenden Durchschnitts. Im schlimmsten Fall Ende November, als
die grof3en Goldaktien kurz auf ihre Korrekturtiefs zuriickkamen, schrumpfe dieser Faktor auf 1,047. Doch
der GDX blieb dennoch fast 5% tber seinem 200-tdgigen gleitenden Durchschnitt; viel zu hoch fir eine
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Uberzeugende Annaherung. Ende Dezember explodierte er wieder aufwarts auf das 1,151-Fache und war
Mitte dieser Woche immer noch beim 1,109-Fachen.

Folglich hat sich die Uberkauftheit in den letzten Monaten zwar erheblich abgeschwécht, doch sie ist nie
ganz verschwunden. In den beiden vorherigen Goldaktien-Korrekturen sank der GDX weit unter seinen
200-tagigen gleitenden Durchschnitt, auf jeweils das 0,767-Fache und 0,801-Fache. Obwohl solch starke
Korrekturtiefs dieses Mal wohl nicht notwendig sind, kénnte dieser filhrende Goldaktien-Benchmark leicht
5% bis 10% unter seinen 200-tagigen gleitenden Durchschnitt sinken, bevor die Gier beseitigt ist. Es
bestehen also noch weiterhin erhebliche Risiken.

Der Schlussel zu einem erfolgreichen Trading mit Goldaktien ist ihr dominanter Haupttreiber Gold. Die
Goldpreisentwicklung in den ndchsten Monaten wird bestimmen, ob die Goldbergbauaktien in eine Korrektur
umkippen oder weiter hoch konsolidieren und ihr ausweichen. Mehr als 80% der Kursbewegung der
Goldaktien wird durch den Goldpreis und nicht unternehmensspezifische Nachrichten angetrieben. Gibt es
eine Goldrally, so steigen die Minenaktien, was die Gewinne in Gold erhdht. Gibt es einen Abverkauf in Gold,
so hebeln Goldaktien dessen Verluste.

Die groRen Goldbergbauunternehmen im GDX neigen dazu, wesentliche Goldpreisbewegungen um das 2-
bis 3-Fache zu hebeln. Wenn also der Goldpreis um 10% ansteigt, wird der GDX wahrscheinlich um 20% bis
30% in die Hohe schnellen. Doch wenn der Goldpreis um 10% sinkt, wird dieser fihrende Goldaktien-ETF
wahrscheinlich um 20% bis 30% abwarts gedriickt. Das Fehlen einer normalen Korrektur des Goldpreises
nach seiner eigenen Anstiegsspitze Anfang September ist der Grund, dass die Goldaktien keine signifikante
Korrektur hatten. Sie spiegelten schlicht und einfach die Goldpreisbewegung wider.

Im schlimmsten Fall sank der Goldpreis Ende November innerhalb von 2,7 Monaten um 6,4%. Obwohl sie
zeitlich nicht perfekt aufeinander abgestimmt waren, entsprach der schlimmste GDX-Riickgang um 15,4%
dem 2,4-Fachen des Goldpreisriickgangs. Das ist genau in der Mitte der normalen Hebelspanne. Doch die
parallele hohe Konsolidierung des Goldpreises, die die der Goldaktien erméglichte, war ebenfalls viel milder
als die vorherigen in diesem Bullenmarkt. Die vorherigen Korrekturen dieses Gold-Bullenmarkts waren im
Durchschnitt viel groRere Abverkaufe um 15,5% innerhalb von 6,0 Monaten.

Ob diese schwankenden Goldaktien also eine Korrektur oder Konsolidierung verzeichnen werden, hangt
davon ab, ob der Goldpreis eine Korrektur oder Konsolidierung verzeichnet. Die einzige Mdglichkeit, die
hohe Konsolidierung dieses Sektors fortzusetzen und ein Umkippen in einen gréf3eren Abverkauf zu
verhindert, ist, wenn der Goldpreis ebenfalls relativ hoch bleibt. Wie immer missen Goldaktienspekulanten
und -investoren den Goldpreis beobachten, um herauszufinden, was als ndchstes mdglich ist. Er ist
schlief3lich fur weit Uber vier Flnftel der Goldaktienkursbewegung verantwortlich.

Wie die Goldaktien, wird auch Gold durch Kapitalstréme angetrieben. Wenn Spekulanten und/oder
Investoren kaufen, steigt der Goldpreis, was die Goldaktien hoher treibt. Wenn sie verkaufen, sinkt der
Goldpreis und zieht seine Minenaktien abwarts. Was Goldspekulanten und -investoren in den kommenden
Wochen und Monaten tun, wird das kurzfristige Schicksal der Goldaktien bestimmen. Leider sehen die
jungsten Goldkaufe prekar aus, wie ich in einen anderen Artikel von letzter Woche ausfihrlich beschrieb.

In den letzten Wochen blieb der héchste Schlusskurs des GDX 4,7% unter seiner letzten Anstiegsspitze
Anfang September. Doch der Goldpreis, angetrieben von schockierenden geopolitischen Ereignissen, brach
auf neue Hochs aus. Die US-Regierung totete Irans Spitzengeneral mit einem Drohnenangriff, wahrend er im
Irak unterwegs war, woraufhin der Iran als Reaktion Raketen auf irakische Stutzpunkte des US-Militérs
abfeuerte. Also stieg der Goldpreis innerhalb von drei Handelstagen um 2,9%.

Diese angstgetriebenen Gewinne katapultierten den Goldpreis auf 1.572 $ bei Bérsenschluss; 1,2% Uber der
Anstiegsspitze von Anfang September bei 1.554 $. Die Goldaktien-Trader waren anscheinend skeptisch, ob
der Goldpreisanstieg halten wiirde, da der GDX sie sicherlich nicht wie sonst verstérkte. Wie ich Anfang
Januar warnte, sah der Anstieg der Goldaktien seit Heiligabend nach einer Finte aus. Diese Gewinne
schienen wegen der Situation, in der sich der Goldpreis befand, nicht dauerhaft.

Die Moglichkeiten fiir Kaufe der Goldspekulanten waren praktisch ausgeschopft, wahrend die
Goldinvestoren nicht kauften. Ohne erhebliche Kapitalstréme von einer oder beiden dieser
Hauptinteressengruppen kann der Goldpreis nicht steigen. Spekulanten beeinflussen den Goldpreis
hauptsachlich durch Gold-Futures zu ihren Vorteil, die einen extremen Hebel auf Uber das 30-Fache
zulassen. lhre Positionierung wird wochentlich gemeldet und bildet Handelsspannen, wenn man es anhand
des derzeitigen 4,1 Jahre alten langanhaltenden Gold-Bullenmarkts betrachtet.

Die aktuellsten Daten zu den Goldfutures-Spekulanten vor der Verdffentlichung dieses Artikels bezogen sich
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auf Dienstag, den 7. Januar - dem Tag, an dem der Goldpreis aufgrund der US-Iran-Konflikt-Angste eine
Spitze verzeichnete. Die Gesamtzahl der Long-Positionen der Spekulanten - Wetten auf einen steigenden
Goldpreis - erreichten ein Allzeithoch von 444.000 Kontrakten. Das lauft darauf hinaus, dass Spekulanten
keine weiteren Long-Positionen in Goldfutures mehr einnehmen kdénnen, da sowohl Goldfutures-Trader als
auch das Kapital, Giber das sie verfligen, begrenzt ist. Sie haben quasi alles auf Gold gesetzt.

Indes blieb die Gesamtzahl ihrer Short-Positionen - Wetten auf einen sinkenden Goldpreis - mit 88.000
Kontrakten sehr klein. Das waren blof3 6,5% uber der Untergrenze ihrer Handelsspanne in diesem
Gold-Bullenmarkt. Dieser Gold-Bullenmarkt-Handelsspanne zufolge war nur noch Platz, um lediglich 11.800
Kontrakte zu kaufen und zu decken. Doch es gab genug Platz fur den Leerverkauf der gewaltigen Zahl von
186.700 Kontrakten. Die Futures-Short-Positionen der Spekulanten waren nahe ihres effektiven Bodens,
sodass Trader wahrscheinlich nicht in der Lage waren, wesentlich mehr zu kaufen.

Das denkbar bullischste Setup fur Gold ist, dass Spekulanten in Hinblick auf die
Gold-Bullenmarkt-Handelsspanne zu 0% Long-Positionen und zu 100% Short-Positionen einnehmen. Wenn
die Positionierung so aussehe, wéren die Goldaktien bereit fur einen neuen grof3en Aufschwung. Doch die
jungsten Daten zeigten, dass die Spekulanten tatséachlich zu 100% Long-Positionen und zu 7%
Short-Positionen hielten, was immer noch sehr nahe an das denkbar bearischste Setup fur Gold von 100%
und 0% ist. Spekulanten kdnnen an diesem Punkt nicht viel mehr kaufen.

Schlimmer noch, sie werden bald einen grof3en Anteil ihrer Ubertrieben bullischen Positionen verkaufen
mussen, um ihre Positionierung zu normalisieren. Goldfutures-Kontrakte haben Falligkeitsdaten. Diese
rekordhohen Long-Positionen werden also friiher oder spater verkauft werden missen, was den Goldpreis
abwarts driicken wird. Und das konnte weitaus tiefer sein. Bezieht man sowohl die Short- als auch die
Long-Positionen mit ein, so kénnten Spekulanten nun 11.800 Kontrakte kaufen, doch 36-mal mehr, also
426.100 Kontrakte, verkaufen.

So werden die Goldaktien nicht nur keine Hilfe durch mehr Goldfutures-Kéaufe erhalten, grof3e
Goldfutures-Verkaufe konnten sie weiter nach unten driicken und die Goldverluste um das 2- bis 3-Fache
verstarken. Das bedeutet, dass die einzige Hoffnung, damit die Goldaktien weiter hoch konsolidieren, anstatt
in eine Korrektur umzukippen, Goldinvestmentkéaufe sind. Obwohl die weltweite Goldinvestmentnachfrage
nur vierteljahrig gemeldet wird, gibt es einen grof3artigen téglichen Stellvertreter der Investitionsflusse.

Damit meine ich die Bestande des fihrenden und dominanten bérsennotierten Goldfonds SPDR Gold
Shares (GLD). Der GLD dient als Kanal, Uber den die gewaltigen Pools amerikanischen Aktienmarktkapitals
zu und aus Gold flieBen. Um auf dem neuesten Stand zu sein, was die zentrale Bedeutung der aus
GLD-Bestanden ersichtlichen Kapitalfliisse oder das Goldfutures-Trading der Spekulanten angeht, geht der
Artikel von letzter Woche bei beidem ins Detail. Die Woche sind Goldaktien im Fokus.

Diese lauen schwankenden Goldaktien kdnnen nur weiterhin hoch konsolidieren, wenn der Goldpreis es
auch tut. Und da die Kaufe der Goldfutures-Trader praktisch ausgereizt sind, sind grof3e
Goldinvestmentkaufe die einzige kurzfristige Hoffnung fur die Goldaktien. Dieser Chart der taglichen
Goldbestande des GLD und des Goldpreises beweist leider, dass dies nicht geschieht. Investoren haben in
den letzten Wochen kaum Gold gekauft und das kippte in Verkaufe um.
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Goldinvestmentkapitalflisse neigen dazu, etwas hinter dem Goldkurs zuriickzubleiben, da Investoren
langsamer auf Goldpreisschwankungen reagieren als Spekulanten. Die GLD-Bestande verzeichneten mit
924,9 Tonnen des fir Anteilseigner treuhanderisch verwalteten Goldes Ende September, ein paar Wochen
nach der letzten Preisanstiegsspitze in Gold, einen Héchststand. Dann schwand der Enthusiasmus der
Investoren fur Gold zusammen mit seinem Preis, sodass die GLD-Bestadnde um 4,8% oder 44,3 Tonnen bis
Mitte Dezember sanken, da GLD-Aktien verkauft wurden.

Obwohl die Ausbruchsrally aus dem Abwartstrend in Gold an Heiligabend stattfand, testete der Goldpreis am
Vortag andere wichtige Widerstande. Also war Freitag, der 20. Dezember in Wirklichkeit der letzte normale
Korrekturtag des Goldpreises. In den ndchsten Wochen wiirde der Goldpreis um 6,4% steigen; zuerst durch
diesen Ausbruch und spéater aufgrund des Aufflammens des US-Iran-Konflikts. Doch die amerikanischen
Aktieninvestoren machten keine grof3en Kaufe, da die GLD-Bestande in dieser Zeitspanne nur um 1,2%
oder 10,3 Tonnen wuchsen.

Es gab kaum Investmentkaufe, die den jingsten Goldpreisanstieg auf ein neues 6,8-Jahreshoch antrieben.
Der Lowenanteil der Goldkaufe, die diese schnellen Gewinne antrieben, stammte von den
Goldfutures-Kaufen der Spekulanten. In ungeféahr derselben Zeitspanne fiigten Spekulanten Long-Positionen
in Hohe von 43.700 Goldfutures-Kontrakten hinzu. Das entspricht Goldkaufen in Héhe von 135,8 Tonnen
oder dem 13,2-Fachen der Zunahme der GLD-Bestande. Der Goldpreisausbruch kann sich ohne grole
Investmentkapitalzuflisse nicht fortsetzen.

Doch viel unheilvoller ist, dass in dieser vergangenen Woche die leicht unterschiedlichen GLD-Aktienkaufe
zu betrachtlichen Investmentverkaufen wurden. Sobald sich die starken geopolitisch angetriebenen Gewinne
als unhaltbar erwiesen, setzten Investoren schnell wieder ihren Ausstieg fort. In nur drei Handelstagen bis
letzten Freitag sanken die GLD-Bestande um 2,4% oder 21,7 Tonnen. Das hat die gesamte Zunahme der
letzten Wochen mehr als ausgeldscht und driickte die GLD-Bestande auf ein neues Korrektur-Tief.

Es ist gewiss verstandlich, dass es Investoren nicht zu Gold hinzieht. Nachdem es Anfang letzte Woche nur
zwei Handelstage auf neuen Anstiegshochs verbrachte, verlief dieser Ausbruch im Sande. Und die
Goldinvestmentnachfrage ist flr gewohnlich sowieso schwach, wenn die Aktienmarkte nahe der
Rekordhochs sind und grof3e Euphorie auslésen. Das ist heutzutage dank der extremen Lockerung der Fed
mithilfe des andauernden QE4-Gelddruckens, das die US-Staatsanleihen monetisiert, sicherlich der Fall.

Die Goldinvestmentkapitalflisse anhand ihres fuhrenden taglichen Stellvertreters zeugen davon, dass der
Anstieg des Goldpreisausbruchs nur ein temporarer Ausreil3er ohne Grundlage war. Wenn diese
Goldinvestmentverkdufe unterm Strich bestehen bleiben, wird es zu einem Goldpreisriickgang fuhren. Das
konnte die gro3en aufgestauten Verkaufe des rekordhohen Goldfutures-Verkaufstiberschusses der
Spekulanten ausldsen. Da sie effektiv aufs Ganze gegangen sind, kdnnten die Goldfutures-Spekulanten gar
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nicht mehr kaufen, selbst, wenn sie es wollten.

Die weitere Durchflihrbarkeit der hohen Konsolidierung der Goldaktien der letzten Monate hangt vollkommen
vom Schicksal des Goldpreises ab. Der Goldpreis braucht anhaltende Kapitalzufliisse, um hoch zu bleiben
oder hoher zu steigen. Die Goldfutures-Spekulanten kénnen nicht kaufen und die Goldinvestoren kaufen
nicht. Wenn die kurzlichen Verkaufe der Investoren den Goldpreis tief genug driicken, sodass massiven
Goldfutures-Verkaufe auslost werden, wird der Goldpreis in eine Korrektur umkippen und die Goldaktien mit
sich ziehen.

Diese lauen schwankenden Goldaktien konsolidierten nur hoch, weil der Goldpreis das Gleiche tat. Sie
werden definitiv in eine echte Korrektur gezogen, wenn der Goldpreis einbricht. Und das ist angesichts der
aktuellen Goldfutures-Positionierung der Spekulanten und der andauernden Goldverkaufe der Investoren
sehr wahrscheinlich. Wenn der Goldpreis um 10% sinkt, was fur die Verhéltnisse des aktuellen Bullenmarkts
noch wenig ist, werden die durch den GDX vertretenen grof3en Goldaktien das wahrscheinlich auf um 20%
bis 30% verstéarken.

Das ist sehr viel asymmetrisches Abwartsrisiko verglichen zu einem bestenfalls sehr eingeschrankten
kurzfristigen Aufwéartspotenzial. Es ist also nach wie vor ratsam, an dieser Stelle vorsichtig zu sein, denn
diese relativ hohen Goldaktien-Niveaus sind wahrscheinlich nicht nachhaltig. Das Schicksal dieses Sektors
hangt Uberwiegend vom Schicksal des Goldpreises ab. Und sowohl Goldfutures-Spekulanten als auch
Goldinvestoren scheinen in Zukunft eher zu verkaufen als wesentlich zu kaufen. Das ist gewiss bearisch fir
Goldaktien.

Um lhr Kapital auf den Méarkten zu vervielfachen, missen Sie wie ein Querdenker handeln. Das bedeutet, zu
kaufen, wenn nur Wenige dazu bereit sind, damit Sie spéter bei hohen Kursen verkaufen kénnen, wenn es
wenige andere kdnnen. In der ersten Jahreshélfte 2019, lange bevor Goldaktien héher stiegen, schlugen wir
in unseren beliebten wdchentlichen und monatlichen Newslettern vor, Aktien vieler fundamental
hochwertiger Gold- und Silberminenunternehmen zu kaufen. Spéter realisierten wir gro3e Gewinne um
109,7%, 105,8% und 103,0%!

Um mit Goldaktien gewinnbringend zu handeln, missen Sie sich stetig Uber die Haupttreiber allgemeiner
Goldzyklen informieren. Unsere Newsletter eignen sich bestens dafur. Sie sind leicht verstandlich und
kostenguinstig. Sie schépfen aus meinen weitreichenden Erfahrungen, Wissen, Weisheit und anhaltenden
Recherchen, um zu erklaren, was auf den Markten vor sich geht sowie warum und wie an ihnen mit
bestimmten Aktien gehandelt wird. Abonnieren Sie heute und erhalten Sie einen Rabatt von 20%. Steigen
Sie jetzt ein, damit Sie unsere kommenden Trades fur den néchsten Goldpreisaufschwung spiegeln kénnen,
nachdem diese Korrektur grof3tenteils voriber ist.

Unterm Strich schwankten die Goldaktien nur in einer hohen Konsolidierung, weil der Goldpreis
weitestgehend das Gleiche getan hat. Die Goldminenaktien kénnen ohne anhaltend héhere Goldpreise nicht
nach oben ausbrechen. Doch das ist wirklich unwahrscheinlich angesichts der rekordhohen, tbermafig
bullischen Positionen der Spekulanten und da die Investoren trotz des kurzlichen geopolitischen
Goldpreisanstiegs weiterhin verkaufen. Diese Investmentverkaufe werden wahrscheinlich grofRe
Goldfutures-Verkaufe auslosen.

Das wiurde die Goldaktien in eine echte Korrektur zwingen und zu einem Abwartsausbruch fuhren. Das ist
normal nach grof3en Anstiegen in diesem Gold-Bullenmarkt und gleicht die Stimmung viel schneller aus, als
es ein Seitwartsmarkt kdnnte. Goldaktien-Trader sollten vorsichtig bleiben, bis sich die extreme
Goldfutures-Positionierung der Spekulanten durch grofRe Verkaufe endlich normalisiert. Das wird die
Gelegenheit fir Schnappchen vor dem nachsten grofl3en Goldpreisanstieg herbeifuihren.

© Adam Hamilton
Copyright by Zeal Research (www.ZeallLLC.com)

Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 17.01.2020.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
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atemberaubenden und fortwahrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails persdnlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:

https://www.goldseiten.de/artikel/438232--Goldaktien-schwanken.html
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bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
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