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Ein Test flr die chinesische
Propagandamaschinerie

22.02.2020 | Steve Saville

[Dies ist ein Auszug aus einem Artikel, der urspriinglich auf www.tsi-blog.com verdéffentlicht wurde.]

Der Hauptzweck der BIP-Wachstumszahlen sowie der meisten anderen Wirtschaftsstatistiken, die von der
chinesischen Regierung verdéffentlicht werden, ist es, die Geschichte zu erzahlen, die lhnen die
Kommunistische Partei Glauben machen will. In anderen Worten: Diese wirtschaftlichen Daten sind Teil der
staatlichen Propaganda.

Beispielsweise war es im ersten Jahrzehnt dieses Jahrhunderts Ziel der Partei, zu zeigen, dass sich die
Wirtschaft spektakuléar entwickeln wirde, also lag das veréffentlichte BIP-Wachstum fast nie unter 8% und
regelméaRig Uber 10%. In den letzten Jahren war es Ubergreifend Ziel, ein Bild der Stabilitdt und des
nachhaltigen Fortschritts zu vermitteln, was die Verdéffentlichung von konsistentem BIP-Wachstum zwischen
6% und 7% umfasste.

Betrachten Sie den unteren Chart fiir weitere Details. Uberraschenderweise akzeptieren die meisten
westlichen Analysten diese Zahlen, als wirden sie akkurat die Realitat darstellen. Teilweise, wie wir
annehmen, weil es keine Mdglichkeit gibt, zu beweisen, dass diese Zahlen unsinnig sind.

Gelegentlich passiert jedoch etwas, was ein Licht auf die Sinnlosigkeit dieser offiziellen Zahlen wirft. Ein
Beispiel dafur war die Behauptung der chinesischen Regierung, dass die Wirtschaft wahrend des
Hohepunktes der weltweiten Rezession von 2007 bis 2009 jahrlich noch immer um mehr als 6% wachsen
wurde. Es ist sehr wahrscheinlich, dass ein weiteres Beispiel das Quartalswachstum des BIP sein wird, das
die chinesische Regierung fiir das erste Quartal des Jahres veroffentlichen wird.
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In den Finanzmedien scheint es den Konsens zu geben, dass das chinesische BIP-Wachstum aufgrund des
SARS-CoV-2-Virus in Q1 2020 von 6%+ auf "nur" 4% bis 5% fallen wird. In Wirklichkeit ist es jedoch so,
dass die chinesische Wirtschaft aktuell nicht wachsen kann. Grof3e Teile des Landes wurden essentiell unter
Lockdown gestellt und viele Fabriken, Restaurants, LaAden und andere Unternehmen wurden temporar
geschlossen.

Der Tourismus ist zum Erliegen gekommen, Immobilienverkdufe sind um 90% eingebrochen und
Fahrzeugverkaufe sollen um 50% bis 80% zuriickgehen. In einigen groRen chinesischen Stadten,
einschlie3lich Shanghai, hat die Regierung staatliche Immobilienbesitzer angewiesen, keine Miete von klein-
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und mittelstindigen Unternehmen wéhrend Februar und Méarz zu verlangen.

Weitere Beispiele fir den einddmmenden Effekt des Virus auf die Wirtschaftsaktivitat werden in Artikeln
zusammengefasst, die am 13. Februar von der South China Morning Post (SCMP) und Caixin verdffentlicht
wurden. Laut dem SCMP-Artikel hiel3 es:

"Die Bewerbungsseite Zhaopin erklarte in dieser Woche, dass 10% der befragten Unternehmen "am Rande
des Todes" seien, wobei 30% von ihnen einen Abbau von Arbeitspléatzen planen wirden und weitere 30%
erklarten, dass man Angestellte nicht rechtzeitig bezahlen werden kénne."

Ahnlich hieR es in einem Artikel von Caixin:

"Selbst vor dem Ausbruch hatten kleinere Unternehmen bereits Probleme mit ricklaufigen Verk&ufen, da die
chinesische Wirtschaft das geringste Wachstum seit mehreren Jahrzehnten verzeichnete. Da sich die
Unternehmen nun wahrend des Ausbruchs im Stillstand befinden, stehen viele existentiellen Liquiditatskrisen
gegeniber. Eine grof3e Zahl erklarte, dass man Schwierigkeiten habe, Gehalter zu bezahlen und dass man
mit aktuellen Ressourcen nur wenige Monate Uberleben werden kdnne, selbst wenn die Regierung
Unterstiitzung anbietet."

Fur jeden, der zumindest grundlegendes Wissen Uber die Welt besitzt, sollte es offensichtlich sein, dass die
chinesische Wirtschaft derzeit kontrahiert. Demnach wird es ein stillschweigendes Zugesténdnis sein, dass
die offiziellen Zahlen erfunden sind, sollte die Regierung ein BIP-Wachstum von 4%#+ fiir das erste Quartal
des Jahres melden. Ebenso muss die chinesische Regierung - um tiberhaupt einen Funken Glaubwirdigkeit
beizubehalten - zugeben, dass die Wirtschaft im ersten Quartal des Jahres zuriickging.

Deshalb werden die nédchsten quartalsweisen BIP-Zahlen einen Test darstellen.

© Steve Saville
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RegelméRige Finanzmarktprognosen und -analysen stehen auf unserer Webseite
www.speculative-investor.com zur Verflgung. Zurzeit bieten wir keine kostenlosen Probeabos an, aber
Gratisbeispiele unserer Arbeit (Auszige aus unseren regelmafig erscheinenden Kommentaren) kénnen Sie
unter www.speculative-investor.com/new/freesamples.html abrufen.

Dieser Artikel wurde am 17. Februar 2020 auf www.tsi-blog.com verdéffentlicht und exklusiv fur GoldSeiten
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