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Silber verliert seinen Eifer

15.03.2020 | Kelsey Williams

Tatsachlich scheint es eher so, als wirden Silberinvestoren ihren Eifer verlieren. Gut mit einem Rickgang
um 14% des grauen Edelmetalls klarzukommen, muss sehr schwierig sein. Das Ausmal3 der Abnahme
stimmt direkt mit den grof3en Aktienmarktindices Uberein, die alle (Dow, S&P, Nasdaq) kdrzlich &hnliche
Prozentsatze verloren. Das ist ironisch.

Uns wurde immer und immer wieder erzahlt, dass Silber eine Absicherung gegen diese Art von
Aktienmarktentwicklung ist. Und uns wurde ebenfalls erz&hlt, dass Silber explosiver sei als sein duf3erst
respektierter Bruder Gold. Das war es auch - zumindest in gewisser Weise. Das korrekte Wort wére hier
"implosiv."

Der kurzliche Silberriickgang war doppelt so stark wie der von Gold. Das gelbe Edelmetall verlor nur 7%. Ich
glaube jedoch nicht, dass die Goldinvestoren vor Freude auf- und abspringen. Nicht wenige werden sagen,
dass die Preisentwicklung von Silber (und Gold) gegeniiber den Aktien nicht allzu Gberraschend war. War
sie das? Vielleicht nicht. Wichtiger ist jedoch, dass die Erwartungen fur Silber unrealistisch waren. Sie waren
unrealistisch, weil sie auf fehlerhaften Annahmen basierten.

Silber wird primér industriell verwendet, seine monetare Rolle ist sekundér

Eines der Argumente, die zu Gunsten von Silber ausgesprochen werden, besagt, dass seine monetaren
Eigenschaften seine Verwendung als ein Industrierohstoff iberschreiben werden. Silber ist primar
Industrierohstoff, der eine sekundare Verwendung als Geld besitzt. Etwaige Steigerungen seines
sekundéaren Verwendungszweckes und seiner Bewertung werden niemals seine primére Verwendung
Uberschreiben. Silber wird immer primar aufgrund seines Nutzens in der Industrie wertgeschatzt werden -
nicht aufgrund seines Verwendungszwecks als Geld.

Als Industrierohstoff ist Silber ziemlich anfallig fir Abschwiinge der Wirtschaftsaktivitat. Es gab sieben
offizielle Rezessionen in den letzten 50 Jahren. Der Silberpreis sank in jeder von ihnen um 20% bis 80%.
Warum wirde man erwarten, dass es diesmal anders ist?

Keine Fundamentalbasis fiir das Gold-Silber-Verhaltnis

Eine weitere falsche Hoffnung, die Gber das letzte halbe Jahrhundert bestehen blieb, basiert auf dem
Gold-Silber-Verhaltnis. Diejenigen, die uns erzdhlen, dass Silber gegeniber Gold billig ist, sagen auch, dass
der Silberpreis in Zukunft wahrscheinlich gegeniiber Gold héher steigen wird.

Doch ein aktuell hohes Gold-Silber-Verhaltnis kénnte ebenfalls sinken. Das wirde Silber gegentiber Gold
bevorzugen, selbst wenn die Preise beider Edelmetalle eher sinken als steigen. In diesem Fall wirde der
Silberpreis gegeniber Gold nicht so stark sinken wie der Goldpreis. Es gibt keine Fundamentalbasis fur
etwaige Erwartungen bezuglich einer Silberpreisentwicklung gegeniiber Gold. Die Fundamentaldaten der
beiden sind verschieden. Der untere Chart ist nicht sonderlich ermutigend fur Silberinvestoren. Doch
mdoglicherweise wird er sich als aufschlussreich herausstellen:
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Wie Sie sehen kénnen, hat Silber noch immer nicht das mittelfristige Reaktionshoch vom Sommer 2016, vor
fast vier Jahren, Uberstiegen. Der kirzliche, starke Preiseinbruch scheint die unrealistischen Erwartungen
vieler Silberinvestoren und -analysten entscheidend abzulehnen. Es ist nicht tiberraschend, dass die
technische Seite die fehlende Fundamentalunterstitzung fir hdhere Silberpreise bestarkt. Hier der
1-Jahresschart der Silberpreise:
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Wie Sie sehen kénnen, verzeichnete SLV Uber die letzten sieben Monate konsistent niedrigere Tiefs. Der
Einbruch des letzten Monats von 14% auf ein neues 7-Jahrestief erfolgte nach einem ahnlichen Riickgang
der Aktien, der Silber eigentlich auf neue Hochs héatte bringen sollen - keine neuen Tiefs. Der nachste Chart
ist ebenfalls vom SLV. Dieser zeigt die Preisentwicklungen der letzten vier Jahre:

08.12.2025 Seite 2/4



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

SLW Heek|y /02820
20
dh 12
1z

15

a b ol
| le;Mf o W4 P J‘ﬁ W

14

1z

Volume = ©BigCharts.com
200

200

100

Millions

AMJJIASOMNDIFFMAMJJASONDISFMAMNJIAS OMNDI9F M AMJS JAS O D20F

Ich wiederhole mich an dieser Stelle: Silber hat sein Hoch vom Sommer 2016 noch immer nicht Giberstiegen.
Scheint die Silberpreisentwicklung nicht etwas enttduschend, wenn man all die Argumente bedenkt, die zu
Gunsten hoherer Silberpreise sowie Erwartungen auf diese aufgefiihrt werden? Hier der 10-Jahreschart des
SLV:
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Wenn Sie zuvor noch nicht enttduscht waren, dann sind Sie das nun. Zumindest sollten Sie Ihre bullische
Ausgelassenheit Uberdenken. Es gibt keine technischen oder Fundamentaldaten, die Prognosen fiir deutlich
hdhere Silberpreise unterstiitzen. Bedeutet das, dass der Silberpreis nicht héher steigen kann?

Naturlich nicht. Doch die Preisexplosionen des Silbers sind nicht sehr zahlreich und halten nicht lange an.

Das ist wahrscheinlich keine dieser Zeiten. Jemand meinte kiirzlich: "Wenn Sie Gold lieben, dann miissen
Sie auch unbedingt Silber lieben." Dem widerspreche ich.

© Kelsey Williams
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