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Weltweite Verwirrungen um ETF’'s

15.03.2020 | Hannes Huster

Am Freitag habe ich auf die massiven Einbriiche beim GDX-Junior ETF hingewiesen. Diese Bewegungen
sorgen derzeit in der weltweiten Anlegergemeinde flr weitere Spekulationen.

Freitag fiel der groRe Bruder des ETF’s, der GDX, einer &hnlichen Bewegung zum Opfer, wie der GDXJ
einen Tag zuvor. Der GDX wurde Freitag in der letzten Handelsstunde stetig nach unten gehandelt und dies
bei kontinuierlich steigendem Handelsvolumen. In den letzten 10 Handelsminuten (!) rutschte der GDX von

19 USD auf 16,50 USD nach unten. Plotzlich riesige Umsétze und am Ende ein Sprung von 16,50 USD auf
19 USD in 4 Handelsminuten:
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Auch beim GDXJ war ein ahnliches Handelsmuster erkennbar:
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Der Preis wurde von tber 25 USD innerhalb einer Dreiviertelstunde auf 19,50 USD gepresst, um dann in den
letzten vier Handelsminuten von 19,50 USD auf 22,17 USD zu steigen. Was dort los ist, weil3 aktuell
niemand. Ich habe mit diversen Leuten gesprochen und auf sehr gut informierte Marktteilnehmer, kénnen
sich diese Bewegungen nicht erklaren. Seit zwei Handelstagen werden die beiden ETF’s deutlich unter ihren
eigentlichen Netto-Inventar-Werten gehandelt.

So lag der NAV beim GDX Freitag bei 20,49 USD, doch der ETF ging bei 19 USD aus dem Handel:

Prices as ot 031320

Violume Daily Change YTD Change
AN 30-Day Awvg f MANT MAN! Premium/ AW
Last Price Last Trading Day Last Pnce Last Pnce Discount Chart
GDX $20.49 67,514,728 #-5280/-12.01% -30.16% 5-1.49
$19.00 189,861,368 # 5-3.31/-14.84% =35.11% T.27T%

Beim GDXJ (US-Version, siehe Update von Freitagabend zur Erklarung) lag der NAV Freitag bei 25,74 USD,
doch der Preis bei 22,17 USD. Ein Abschlag von fast 14% auf den Wert der gehaltenen Aktien:
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Prices as of 031320

Wolume Daily Change YTD Change
NAV 30-Day Avg./ MAV/ AN Premium Ay
Last Prica Last Trading Day Last Price Last Price Discount Chart
DX $25.74 22,538,166 #-54.46/-14.76% -39.27% $-3.57
$22.17 63,326,212 #5-2.50/-10.13% -47.54% -13.87%

Der Netto-Inventarwert des vorgestellten ETFs (A12CCM) lag Freitag bei 22,24 USD:

NAVS as of 13 Mar 2020

Daily YTD Total
Base Change Change NAY Price Expense
Currency MAN MAN AN History Ratio
GDXJ usD $22.24 4 5-2.38 / -9.66% -37.52% 0.55

Es ist nicht klar, was bei den beiden weltgro3ten ETF’s seit einigen Tagen gespielt wird. Avi Gilburt, einer
der angesehensten Elliot-Wave-Strategen kommentierte wie folgt:

"That move down in GDX seems incredibly manufactured. You have never heard me say that about
anything. But, when the underlying stocks do not break below those levels that GDX broke, then something
is VERY wrong. The fact that it came back to the 19 region right away suggests that something is wrong
under the hood of the GDX product.”

Ubersetzung: Dieser Schritt nach unten im GDX scheint unglaublich konstruiert zu sein. Sie haben mich das
noch nie sagen horen. Aber wenn die zugrunde liegenden Aktien nicht unter die Niveaus sinken, die der
GDX durchbrochen hat, dann stimmt etwas ganz und gar nicht. Die Tatsache, dass es sofort wieder in die
19er-Region zurtickkam, lasst vermuten, dass unter der Haube des GDX-Produkts etwas nicht stimmt.

Es sieht also entweder so aus, als wiirde hier jemand versuchen, die Preise zu manipulieren (1) oder es gibt
Probleme innerhalb der ETF’s (2). Im GDX sind aktuell 8,9 Milliarden USD, im GDXJ 3,1 Milliarden USD.

Es handelt sich also nicht um kleine oder unseriése ETF’s sondern um die beiden weltweit fihrenden ETF's
fur Goldaktien.

Wie gesagt, niemand den ich kenne und auch niemand in den sozialen Medien oder anderen
Trading-Plattformen kann sich diese Bewegung erklaren. Dazu passen auch die Bewegungen einiger
Goldaktien nicht. So zogen gestern zum Schluss viele der vorher gebeutelten Titel wieder nach oben.
Nachfolgend, zur besseren Visualisierung, sehen Sie die Top 10 Holdings im GDX ETF:
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Top 10 Holdings (%) as of 022020 ity Holdlings

lolal Holdngs: 47

Market Value % of Met
Holding Name Ticker Shares (USS) Aggets
NEWMONT CORP NEM US 35,027,805 1,563,290, 937 13.40
BARRICK GOLD CORP GOLD US 75,855,492 1,446,192 568 12.40
FRANCO-NEVADA CORP FNV US 8,056,807 BES, 106,753 7.42
WHEATON PRECIOUS METALS CORP WPM US 21,442,824 611,123,334 5.24
KIRKLAND LAKE GOLD LTD KL CN 17,490,776 564,067 265 4.84
NEWCREST MINING LTD NCM AL 32 848, 681 533,307,180 4.57
AGNICO EAGLE MINES LTD AEM US 10,249,281 487,148,326 4.18
ANGLOGOLD ASHAMNTI LTD AU LUS 25 961 283 453,024 388 3.88
ROYAL GOLD INC RGLD US 4,100,429 305,568,388 330
KINROSS GOLD CORP KGO US 78,350,281 383,363,501 3.37
Top 10 Total (%) 62.60

Nun zeige ich ihnen den Chart-Verlauf des GDX in den vergangenen zwei Handelstagen und dazu die
Verlaufe der Top 3 Holdings:
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Die schlechteste der 3 Top-Aktien hat in zwei Handelstagen weniger als 8% verloren. Die anderen beiden
zwischen 2% und 5%. Dagegen im krassen Gegensatz der GDX mit einem Verlust von bis zu 26% in der
Spitze bzw. knapp 17% auf Schlusskursbasis.

Eine (meine) Vermutung

Ich habe eine Vermutung, die ich Ihnen nicht vorenthalten méchte. Ob das richtig oder falsch ist, weil3 ich
nicht, doch es spricht aus meiner Sicht Einiges dafir.

In den USA gibt es gehebelte Varianten auf die beiden ETFs von DIREXION. Dies Konstrukte sind aus
meiner Sicht toxisch und ich rate dringend davon ab, diese Papier anzufassen.

Der JNUG (USA: JNUG) ist zum Beispiel ein Instrument, das mit einem Hebel von 3 auf den GDXJ-ETF
gehandelt wird. Das heif3t, steigt der GDXJ um 5%, steigt dieses Instrument um 15%. Fallt der GDXJ aber
wie zuletzt um 10% oder 20% am Tag, dann verliert dieses Instrument 30% bzw. 60%.

Taglich werden in dieser Gattung Millionen von Stiicke gehandelt. Doch diese Art von gehebelten Produkten
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funktioniert nur in einem Aufwartstrend (bzw. fur die Short-Produkte in eine Abwartstrend). Sobald die
Trends brechen, die Volatilitdét massiv anzieht und die Tageschwankungen auf3er Kontrolle geraten, sind
diese Instrumente dem Tode geweiht. Schon mehrfach wurden diese Instrumente daher in der
Vergangenheit zurtickgerollt.

Sie sehen nachfolgend den JNUG-Chart seit Auflage. Dieser wurde in der Geschichte schon mehrfach
zurlickgerollt, was man nur im langen Chart erkennt. Beachten Sie die Skala rechts:
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Historic Chart for US:JNUG by Stockwatch.com 604 687.1500 - (c) 2020
Fri Mar 13 2020 Op=11.60 Hi=11.79 Lo=350 Cl=4.47 Wol=41624 069 Year hi=105.24 1o=3.50
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Oben sehen Sie diesen JINUG (12 Monate). Er stieg von rund 30 USD auf tiber 100 USD mit der

Aufwartsbewegung beim GDXJ. Rechts sehen wir aber, was in den vergangenen Tagen passiert ist. Das

Papier verlor von Gber 100 USD (!) auf unter 6 USD (!) tGber 94% des Wertes. Jeder Anleger, der seit
Jahresbeginn dieses Instrument gekauft hat, hat somit so gut wie sicher einen Totalverlust im Depot.

Es kénnte also sein, so meine Vermutung, dass sich hier groR3e Spekulanten verbindet haben, um dieses
Instrument erneut komplett in den Boden zu stampfen. Denn es gibt auch einen Gegenspieler zum JNUG,

den JDST.

Das ist die Short-Variante von DIREXION.

Fallt der GDXJ um 10%, steigt der IDST um 30%. Der JDST notiert im Februar bei unter 9 USD und stieg in

den vergangenen zwei (verriickten) Handelstagen auf bis zu 40 USD an:
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Histonc Chart for US:JDST by Stockwatch.com 604.687.13500 - (c) 2020
Fri Mar 13 2020 Op=12.36 Hi=40.47 Lo=12.00 Cl=34.00 Vol=9.794334 Year hi=55.86 lo=6.83
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Zu beachten ist das Handelsvolumen. Es werden hier tagtaglich mehr als 10 Millionen Stiicke umgesetzt.
Doch auch hier zur Abschreckung der langfristige Chart dieses Teufelswerks. Beachten Sie die Skala!!!
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Beide gehebelten Produkte lassen sich tber die Manipulation der zugrundeliegenden ETFs entsprechend
beeinflussen. Schafft man es also, den GDXJ innerhalb von zwei oder drei Handelstagen nach unten zu
pressen (auch unter den NAV), dann kénnte man auf der anderen Seite mit den Auswirkungen auf den
JNUG und den JDST Gewinne in exorbitanter Hoher erzielen.

Fazit und abschlieRende Worte

Was wir am Donnerstag und Freitag bei den beiden weltgrof3ten Goldaktien-ETFs gesehen haben, hat mit
normal funktionierenden Markten nichts mehr zu tun.

Es handelt sich um milliardenschwere ETF’s, die nichts anderes tun, als Goldaktien zu halten. Ware eine
NEWMONT, eine BARRICK oder eine FRANCO NEVADA um 30% in zwei Tagen eingebrochen, kénnte
man die Bewegungen noch begriinden. Doch das war nicht der Fall.

Daher gibt es nur zwei Schlussfolgerungen. Die Erste ist, dass es massive manipulative Eingriffe gab, um
entweder das Vertrauen in die ETFs zu erschiittern oder aber, um die gehebelten Varianten zu zerstéren,

um so Milliarden zu verdienen. Es ware nicht das erste Mal in der Geschichte dieser gehebelten Produkte,
dass diese aufgrund des Hebel-Effektes total zerstort werden. Die Anbieter legen sie dann spater einfach

wieder in einem bestimmten Verhéltnis zusammen und das Spiel beginnt von Neuem.

Die zweite Mdéglichkeit ware, dass etwas bei VAN ECK nicht stimmt. Hierfir gibt es aber keine Anzeichen.
Auch 2008/2009 gab es keinerlei Ausschlage oder Schieflagen im Ausmal3, wie jlingst.
Meine Gedanken

AbschlieRend mdéchte ich noch ein paar persénliche Worte loswerden. Wir haben in den vergangenen 14
Tagen einen Indexeinbruch bei den Standardaktienmarkten gesehen, den es in dieser Schnelligkeit und
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Heftigkeit noch nie in der Geschichte der Aktienmarkte gegeben hat. Selbst 1929 fiel der Index nicht so
schnell und hart wie in 2020.

Es gibt hierfiir kein Handbuch oder keinen "besten Weg". Jeder der Ihnen das erzéhlt, belligt Sie einfach.

Ich gebe alles dafur, Sie zu informieren, uns die besten Informationen zu besorgen und die Sachlage klar zu
analysieren. Dass es die Goldaktien bei einem Goldpreis von tber 1.500 USD derart in die Tiefe reif3t, habe
ich nicht gedacht.

Schrecklich und moralisch mehr als fragwtrdig sehe ich das Verhalten der Crash-Propheten in den
vergangenen Tagen und Wochen.

Wer jahrelang total falsch gelegen hat und nun plétzlich einmal in vielen Jahren Recht behdlt, hat aus meiner
Sicht kein Ansehen verdient. Zudem bitte ich, den gesunden Menschenverstand trotz aller Panik nicht zu
verlieren. Jeder, der sich den totalen Untergang der Wirtschaft und des Systems wiinscht und die Situation
jetzt feiert, weil3 nicht, was er da tut.

Sollte wirklich alles zusammenbrechen, was aus meiner Sicht fern der Realitét ist, dann werden diese
Menschen auch kein schones Leben mehr haben.

Wer in aller Welt wiinscht sich, dass man im Supermarkt nichts mehr zu essen kaufen kann, das soziale
Leben komplett beendet wird und die Weltwirtschaft zusammenbricht, ebenso wie das Finanzsystem?? Wer
leere Supermarktregale bevorzugt, sich nur noch mit einem Keller voller Waffen wohlfihlt, in einem Land
leben will, in dem 70% keine Arbeit mehr haben und eine Wéahrung haben will, die jedes Jahr 90% an
Kaufkraft verliert, der kann gerne jetzt schon nach Venezuela oder Simbabwe auswandern.

Fir mich wére dies keine Welt, in der ich leben mochte, da hilft mir auch mein Gold nichts mehr.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwoélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Risikohinweis und Haftung: Alle im DER GOLDREPORT veréffentlichten Informationen beruhen auf
sorgfaltiger Recherche. Die Informationen stellen weder ein Verkaufsangebot fur die besprochenen Aktien
dar, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Dieser Bérsenbrief stellt nur die
personliche Meinung von Hannes Huster dar und ist auf keinen Fall mit einer Finanzanalyse gleichzustellen.
Bevor Sie irgendwelche Investments tatigen, ist eine professionelle Beratung durch ihre Bank unumgéanglich.
Den Ausfuhrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter flr vertrauenswirdig
erachten. Fur die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung ibernommen werden. Fur die
Richtigkeit der im DER GOLDREPORT dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und
Aktienmarkten wird keine Gewahr ibernommen. Grundsétzliche Informationen zu den verwendeten
Bewertungsgrundlagen, den angewandten Methoden und dem grundsétzlich empfohlenen Anlagehorizont
(5- 10 Jahre) finden Sie unter folgendem Link (PDF-Datei): Methoden/Bewertungsgrundlagen

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Caps) und speziell Explorationswerte, sowie alle
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bdrsennotierte Wertpapiere, sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen und die Liquiditat in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Spezielle Risiken im Rohstoffsektor: Bei Investments im
Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte
entwickeln) sind unbedingt zuséatzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiel zu den
gesonderten Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen, Naturkatastrophen und
Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Veranderungen der rechtlichen Situation (z.B. Exportverbote,
Importverbote, Strafzdlle, Verbot von Rohstoffforderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von
Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hdhere Kosten fir Umweltschutz, Benennung neuer
Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und
erhebliche Explorationsrisiken. Durch diese zusétzlichen Risiken zéhlen die im DER GOLDREPORT
besprochenen Aktien zur hdchsten Risikoklasse mit Totalverlustrisiko. Deshalb ist auch die Haftung fir
Vermogensschaden, die aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfihrungen fir die eigenen
Anlageentscheidungen mdglicherweise resultieren kdnnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten
nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren
kann.

Zwischen dem Abonnent und Leser von DER GOLDREPORT kommt kein Beratungsvertrag zustande, da
sich unserer Einschatzungen nur auf das Unternehmen selbst, nicht aber auf die Anlageentscheidung des
Lesers beziehen. Weiterhin weisen wir darauf hin, dass die Autoren Aktien der besprochenen Unternehmen
halten durfen. Sie finden in jeder Ausgabe einen entsprechenden Hinweis Uber die zum Zeitpunkt der
Erstellung gehaltenen Positionen. Zudem unterstiitzt DER GOLDREPORT LTD. die journalistischen
Verhaltensgrundséatze und Empfehlungen des Deutschen Presserates zur Wirtschaft - und
Finanzmarktberichterstattung und wird im Rahmen der Aufsichtspflicht darauf achten, dass diese von den
Autoren und Redakteuren beachtet werden.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/443539--Weltweite-Verwirrungen-um-ETFs.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

06.12.2025 Seite 10/10


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/443539--Weltweite-Verwirrungen-um-ETFs.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

