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Global QE + Global Helicopter Money = Global
Weimar

01.04.2020 | Dr. Uwe Bergold

In der Finanzwoche vom 03. Marz 2010 konnte man u.a. lesen: "Die Volkswirte der Société Générale haben
zuletzt die heutige Situation mit Deutschland nach dem Ersten Weltkrieg verglichen. Damals betrieb die
Reichsbank unter ihrem Prasident Rudolf von Havenstein eine Politik der Notenpresse vergleichbar mit der
heutigen Quantitativen Lockerung (QE)."

Wer sich mit der Finanzgeschichte beschéftigt, der weil3, was die Folge dieser "Politik der Notenpresse" war:
Der Alptraum der Weimarer Hyperinflation, welcher extremstes Elend und Millionen von Hungertoten
verursachte. Bis zu Beginn des Jahres 1923 wurde der Preisanstieg bei Vermdgenswerten und L6hnen als
Erfolg der Wirtschafts- und Geldpolitik gefeiert (vgl. hierzu die vergangenen 10 Jahre).

Erst im Finale, als es pl6tzlich nicht mehr mdglich war, mit seinem Lohn auch nur die Grundbedurfnisse zu
befriedigen, wachte das deutsche Volk - in Armut und Elend - auf (siehe hierzu den Deutschen Aktienindex
von 01/1918 bis 12/1923 nominal und real in Abb.1).
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Abb. 1: Deutscher Aktienindex in Papierreichsmark (blau) & in Goldreichsmark (rot) von 1918 bis 1923
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Seit nun mehr 20 Jahren erleben wir global eine ahnliche Situation, welche sich aufgrund der weltweiten
Ausdehnung jedoch viel langer als die Weimarer Hyperinflation hinziehen und deshalb auch weltweit
dramatischere Folgen haben wird (siehe hierzu den deutschen Aktienindex von 01/2000 bis 03/2020 nominal
und real in Abb.2).
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Abb. 2: Deutscher Aktienindex in EUR (blau) & in Unzen GOLD (rot) von 01/2000 bis 03/2020
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Im Marz 2000, also genau vor 20 Jahren, erreichten die Weltwirtschaft und die Weltaktienmarkte (inkl. des
deutschen Aktienmarktes) real ihr historisch einmaliges Hoch. Sie steigen seitdem zwar nominal in
Papiergeldeinheiten weiter (siehe hierzu Weimar), jedoch fallen sie, real in Gold bewertet, mit kurzen oder
etwas langeren Unterbrechungen (zuletzt von 2011 bis 2018), seit dem Millenniumswechsel. Die
Aktienmarkte als Vorlaufsindikation fiir die Realwirtschaft verhalten sich dementsprechend, real in Gold
bewertet, wie auch das jeweilige BSP des dazugehérigen Landes.

Siehe hierzu den in Gold bewerteten Verlauf des US-BSP, welches, wie der US-amerikanische Aktienmarkt,
ebenfalls bereits - seit dem Jahrtausendwechsel (strategisch reales Weltwirtschaftshoch) - mehr als 70
Prozent an Wert verloren hat. Da wir uns im Finale eines Verschuldungs-Superzyklus befinden, sollte das
US-BSP (auch die US-Aktienindizes) vom jetzigen Niveau aus real (in Unzen Gold bewertet) nochmals um
zirka 80 Prozent verlieren, um auf demselben Stand wie beim letzten epochalen Superzyklus-Tief, Mitte der
1930er Jahre, zu stehen (siehe hierzu Abb. 3)!

19.01.2022 Seite 2/6



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

US GDP in Billions of Gold grams
Seasonally Adjusted, from 1930 to Q4-2019
1,400

, bCald
FricednGold.com

1,000

600

193 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Abb. 3: US-BSP in Gramm Gold von 01/1930 bis 12/2019
Quelle: www.pricedingold.com

Vor dem, was aktuell weltweit ablauft, hatte Goethe in seinem Drama Faust bereits 1831 gewarnt;

Der Teufel Uberredet einen bankrotten Kaiser, groRe Mengen Papiergeld als kurzfristige Lésung fiir die
Haushaltsprobleme seines Landes zu drucken und auszugeben. Infolge dieser geldpolitischen MaRnahme
versinkt das Imperium dann im Chaos und 18st sich letztendlich vollstandig auf.

Was aktuell weltweit Regierungen mit ihren QE- und Helicopter-Money-Programmen veranlassen ist
letztendlich dasselbe, was Goethe bereits vor knapp 200 Jahren mit seinem Drama beschrieb! Wir warnen
nun seit 20 Jahren vor dieser Entwicklung und empfehlen seitdem unseren Mandaten in Edelmetallanlagen
(Gold, Silber und Edelmetallaktien) zu investieren. Aufgrund der fundamental nicht gerechtfertigten
Edelmetallaktienkorrektur (Goldminen stehen aktuell auf dem Tief von 2008, als der Goldpreis bei 700 USD
notierte), besitzen besonders Goldminenaktien aktuell ein extremes Potenzial.

Siehe hierzu die Publikation von pro aurum am 30.03.2020.
e pro aurum ValueFlex (groRBkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

¢ GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
e GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

Monatliche Diagnose des strategisch globalen Trends (Sakulare Trenddiagnose)
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MSCI Weltaktien-Index in USD (oben) vs. MSCI Weltaktien-Index in GOLD (unten) von 12/69 - 03/20

Quelle: GR Asset Management

DAX im Vergleich zu Edelmetallinvestments (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches
GR-Konzept von Standardaktien auf Goldinvestments umgeschaltet)
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Rechtlicher Hinweis:

Unser Marktkommentar ist eine Werbeunterlage und unterliegt somit nach § 31 Abs. 2 WpHG nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen.
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Geschaftsfihrung: Sandra Schmidt, Vertriebsleitung: Jirgen Birner

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fiir Minchen und
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Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info. Die pro aurum value GmbH und
die Global Resources Invest GmbH & Co. KG vermitteln Investmentfonds nach § 34c GewO. Der
Fondsvermittler erhalt fir seine Dienstleistung eine Vertriebs- und Bestandsvergitung.

Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:

Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgféltig recherchiert. Die Angaben, Informationen,
Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf Quellen, die fur vertrauenswirdig und zuverlassig
gehalten werden. Trotz sorgféltiger Bearbeitung und Recherche kann fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Aktualitat der Angaben und Kurse keine Gewahr ibernommen werden. Die gedul3erten Meinungen und die
Kommentare entsprechen den personlichen Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation
ohne Anspruch auf Rechtsgultigkeit und somit als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden
ausschlief3lich zu Informationszwecken erstellt. Die in der Publikation vergffentlichten Texte, Daten und
sonstigen Angaben stellen weder ein Angebot, eine Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum
Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar.
Eine Anlageentscheidung sollte keinesfalls ausschlief3lich auf diese Informationen gestitzt sein. Dieses
Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung von
geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestltzt auf seine unabhangige Beurteilung sollte sich der
Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits Uber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit
seinen Verhaltnissen im Klaren sein und andererseits die Wahrungs- und Emittentenrisiken, die besonderen
finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen, kreditméafigen, steuerlichen und
buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung ziehen.

Weder die Global Resources Invest GmbH & Co. KG noch einer ihrer Gesellschafter, Geschaftsfuhrer,
Angestellten oder sonstige Personen ubernehmen die Haftung fur Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie samtliche darin
veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich geschiitzt. Alle
Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtmafige Weitergabe der Publikation an Dritte ist nicht gestattet. Er
ist ausschlief3lich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung,
in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches Medium, ist nur mit vorheriger,
schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG zulassig. Diese Analyse und alle
darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den L&ndern bestimmt, nach deren Gesetz dies
zulassig ist.
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