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Alle Prognosemodelle werden falsch liegen

18.04.2020 | Stefan Gleason

"Alle dieser Prognosemodelle lagen falsch. Alle", gab Andrew Cuomo, Gouverneur von New York, in einem
Interview mit MSNBC letzte Woche zu. Cuomo hatte verzweifelte Forderungen nach mehreren tausend
Beatmungsgeraten geauf3ert. Und wie es sich herausstellte, waren diese nicht notwendig, da die Zahl neuer
Krankenhauseinweisungen von COVID-19-Infizierten in New York mit Gberraschender Geschwindigkeit
zurtckging.

Cuomo hatte Amerika gewarnt, dass New York City der Vogel in der Kohlemine sei und dass andere Stadte
bald eine dhnliche Todesrate verzeichnen wirden. Und basierend auf den Modellen, die von Dr. Anthony
Fauci vor einigen Tagen angefiihrt wurden, sollten die Vereinigten Staaten insgesamt 200.000 Todesfélle
verzeichnen - oder mehr als 2 Millionen, sollten wir nicht in der Lage sein, auf Distanz zu gehen.

Glucklicherweise lagen all diese Modelle falsch. Die neuen zeigen eine Spitze der téglichen Todeszahlen bei
deutlich niedrigeren Niveaus als prognostiziert und neue Félle nehmen stetig ab. Dies entspricht dem
typischen saisonalen Muster von Erkaltungen und Grippe-ahnlichen Infektionen im April.

Ein anhaltender Rickgang der Coronavirus-Félle Gber den Rest des Monats wirde wahrscheinlich
bedeuten, dass die US-Wirtschaft bald wieder 6ffnen kdnnte; aul3er kurzsichtige, medizinische Experten
kénnen ihre Képfe erneut durchsetzen.

Doch eine Auflésung der Lockdowns bedeutet nicht, dass die Dinge zur Normalitat zurtickkehren werden.
Die Wirtschaft vor dem Virus, wie wir sie kannten, wird wahrscheinlich niemals zurtickkehren. Einige
Unternehmen und Unternehmenspraktiken werden fiir immer verschwunden bleiben. Viele Kaufs-, Spar- und
Investitionsgewohnheiten von Verbrauchern werden sich wahrscheinlich ebenfalls permanent und auf eine
Art und Weise verandern, die an diesem Punkt niemand vorhersehen kann.

Die US-Geldpolitik wird sicherlich nicht in der Lage sein, zu den Praktiken vor Virus-Ausbruch zu
"normalisieren.” Die Bilanz der Federal Reserve explodiert gerade - wortwdrtlich jede Woche um Billionen
Dollar - mit Kaufen von Staats- und Unternehmensanleihen. Die einst blitenweise Bilanz der Fed enthalt nun
Schrottanleihen.

Wir befinden uns in unerforschten Gewassern, was die Assets angeht, die die Fed erwerben kann, und es
gibt keinerlei Grenzen, wie viel Geld sie erschaffen kann, um diese Vermdgenswerte zu kaufen. Vielleicht
wird die Zentralbank als nachstes Restaurants, Casinos, Kreuzfahrtschiffe, Bauernhofe und Einkaufszentren
aufkaufen. Vielleicht wird sie als néachstes die Zinsen unter null senken.

Keine konventionellen Wirtschaftsmodelle sind in der Lage, den simultanen Kollaps der wirtschaftlichen
Nachfrage auf Depressions-Niveaus und die Explosion des fiskalpolitischen und geldpolitischen Stimulus auf
hyperinflationdre Niveaus einzubeziehen.

Das BIP konnte im zweiten Quartal um 30% kontrahieren, wahrend die Arbeitslosenraten um 30% zulegt -
ein Great-Depression-Szenario. Doch die Metallmarkte kdnnten basierend auf kiinstlichem Stimulus, der in
das Finanzsystem einflie3t, das den Dollar abwertet, in die Héhe schnellen.

Eine inflationére Depression wére ein schreckliches Umfeld fur die meisten Investitionen. Doch es kdnnte ein
moglicherweise fantastisches Umfeld fiir Gold und Silber sein. Wahrend der meisten Krisen - ob inflationar
oder deflationar - tbertreffen Edelmetalle Aktien tendenziell.

Jeder, der eine Prognose vorbringt, wo der Dow Jones Industrial zum Ende des Jahres gehandelt werden
wird, rat einfach nur. Keiner dieser sogenannten "Experten” an der Wall Street hat eine Ahnung. Die
Offiziellen der Fed, die versuchen, eine zerbrochene Wirtschaft zentral zu verwalten, wissen ebenfalls nicht,
was die letztlichen Konsequenzen ihres Eingreifens sein werden.

Nach dem anféanglichen Ausbruch des Wuhan-Coronavirus hatten weder die Weltgesundheitsorganisation
noch unser eigener Sanitatsinspekteur eine Ahnung davon, welche Bedrohung diese Krankheit darstellen
wurde. Anfanglich wurde es heruntergespielt. Man wiederholte die falsche, chinesische Propaganda, dass
die Krankheit nicht von Mensch zu Mensch lbertragbar sei und erklarte dann falschlicherweise (und
selbstsiichtig), dass medizinische Masken ineffektiv seien, wenn die allgemeine Offentlichkeit sie tragt.

All ihre Prognosemodelle lagen falsch. Und Investoren sollten skeptisch gegeniber jedem Prognosemodell
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fur die Wirtschaft oder die Finanzmarkte sein. Sie werden alle in gewissem Mal3e falsch liegen. Doch
Investoren kdnnen darauf vertrauen, dass Portfolios, die mit Gold und Silber diversifiziert sind, das
Abwartsrisiko in Aktien und anderen Papierassets mildern werden - wéhrend zeitgleich Aufwértspotenzial
hinzugefugt wird; vor allem, wahrend sich Inflationsdruck aufbaut.
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