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Ein machtvoller Grund, bullisch gegentber
Silber zu sein

03.07.2020 | Lobo Tiggre

Der Goldpreis brach kirzlich zum ersten Mal seit 2011 auf 1.800 Dollar. Silber erreichte zum ersten Mal in...
einigen Wochen 18,65 Dollar. Was ist los? Ist Silber nicht langer ein sicherer Hafen wie Gold? Nun,
betrachten wir zuerst das grof3e Ganze.
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Dieser langfristige Chart Gber die Gold- und Silberpreisveranderungen zeigt die deutliche Abweichung
zwischen den zwei primaren Wahrungsmetallen, die nach deren Spitzen im Jahr 2011 begann. Doch 2013,
als Gold von der Klippe stirzte, stirzte Silber noch heftiger ab. Es ging starker zurlick und hielt sich deutlich
langer dort als Gold. Das gelbe Edelmetall bildete Ende 2015 einen Boden. Silber bildete - soweit wir bisher
wissen - im letzten Méarz seinen Boden.

Unter Betrachtung dieses Charts ware es einfach zu behaupten, dass Gold und Silber seit Jahren
voneinander abgewichen sind und nun in denselben Kreisen reisen. Doch ein genauerer Blick auf diesen
Chart sagt uns, dass dies nicht der Fall ist. Silber und Gold tendieren lange Zeit zueinander und auseinander
- doch ihre kurzfristigen Entwicklungen verlaufen immer in dieselbe Richtung.

Diese simultane Bewegung ist ein starker Beweis dafir, dass Gold und Silber noch immer auf dieselben
machtvollen Krafte reagieren, die sie bereits Jahrzehnte antreiben. Silber reagiert nur ein wenige anders.
Oder besser gesagt: Silber reagiert auf eine weitere kraftvolle Macht - die industrielle Nachfrage, die in den
letzten Jahren nach unten gezogen wurde. Lassen Sie uns einen genaueren Blick auf dieses Muster in den
letzten Monaten werfen.
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Wie Sie sehen kénnen, bewegen sich Gold und Silber in dieselbe Richtung. Silber tut das nur mit mehr
Begeisterung. Das ist nichts Neues, doch es ist wichtig zu wissen, dass die essentielle Beziehung noch
immer intakt bleibt. Doch an diesem Chart gibt es neue und aufschlussreiche Aspekte:

¢ Als Gold letzten Sommer stieg, stieg Silber schneller.

o Als Gold aufhorte zu steigen, zuckte Silber starker zusammen - und wie so oft, hinkte es Gold hinterher,
als das gelbe Edelmetall letzten Dezember eine Rally verzeichnete.

¢ Als die Markte im Méarz zusammenbrachen, fiel Silber doppelt so stark wie Gold. Das ist die industrielle
Seite des Silbers, die sich hier einmischt.

¢ Seit dem Meltdown im Marz steigt Gold wieder - und Silber steigt wieder starker.

Was schlussfolgere ich von diesen Daten? Wie ich seit 2018 sage, miissen wir noch bullischer gegeniber
Silber sein, wenn wir bullisch gegeniiber Gold sind. Ich kann es nicht beweisen, doch héatte die
COVID-19-Quarantane die Wirtschaft und die Markte nicht zum Stillstand gebracht, wiirde Silber Gold
Ubertreffen. Stellen Sie sich die Preiszunahmen seit Marz ohne den Einbruch im selben Monat vor - der
Silberpreis lage hoéher.

Warum? Weil es Uberverkauft ist. Das vieldiskutierte 100:1 Gold-Silber-Verhéltnis war ein Beweis dafir.
Silber war - und ist es noch immer - ein besseres Schnappchen als Gold. Doch es gibt etwas Wichtigeres als
das, was wir in diesen Charts sehen kénnen. Sehen Sie, die schwindenden Hoffnungen einer "V-férmigen”
Erholung sind besonders bullisch fiir Silber. Warum? Weil Silber als Nebenprodukt industrieller Metallminen
produziert wird.

Die Top-Quellen neu abgebauten Silbers sind die weltweit groRten Kupferminen. Die meisten sogenannten
Silberminen sind nach Volumen gemessen Blei- oder Zinkminen (oder beides). Fir viele ist Silber ein
wichtiges Nebenprodukt, doch nicht das wertvollste Metall der Mine. Fir andere gibt es genug Silber, das
mehr wert ist als die eigentlichen Basismetalle der jeweiligen Mine, doch fur diese Basismetalle bezahlt zu
werden, ist fir den Nettoprofit notwendig. Fir sehr, sehr wenige generiert Silber genug Geld, um es
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profitabel abzubauen, auch wenn man nicht zeitgleich fir all das Blei, Zink, Kupfer, etc. bezahlt wird, das
damit einhergeht.

Das ist wichtig, da unsere geschadigte Weltwirtschaft deutlich weniger Kupfer, Blei und Zink nachfragen
wird, als sie eigentlich hatte. Das bedeutet, dass in den néchsten ein bis zwei Jahren wahrscheinlich weniger
Silber produziert werden wird, selbst wenn der Silberpreis steigt. Und damit beziehen wir noch nicht einmal
die Stilllegungen vieler Silberminen in Mexiko, Peru und anderen Landern im Quartal ein. Selbst wenn diese
bald beendet wéren, so wiirde dies noch immer eine Licke im diesjahrigen Silberangebot hinterlassen...
doch wir wissen tatsachlich nicht, dass diese Stilllegungen bald beendet werden.

Es gibt noch mehr. Wie viele hervorgehoben haben, existiert der GroR3teil des Goldes, das in der Geschichte
abgebaut wurde, noch in gereinigter, relativ liquider Form. Sehr wenig Gold wird konsumiert. Der Grol3teil
wird gesammelt, entweder als Barren in Tresoren oder als Miinzen und Schmuck in unseren Hausern.

Anders als Silber. Silber besitzt eine explodierende Zahl an industriellen Anwendungsmdéglichkeiten, die von
antibakterieller Kleidung bis hin zu Solarzellen reichen. Und all diese Dinge landen auf Mulldeponien, wenn
wir mit ihnen fertig sind. Grof3e Mengen Silber werden jedes Jahr konsumiert, wobei nur ein kleiner Teil in
Barren, Munzen und Schmuck flief3t.

Was passiert also, wenn Gold- und Silberpreis aufgrund Gelddruckerei und Nachfrage nach sicheren Hafen
steigen, das Silberangebot jedoch aufgrund reduzierter Industriemetallproduktion sinkt? Der Silberpreis wird
verruckt spielen. Ich kann Ihnen nicht sagen, ob eine von Silbers periodischen Mini-Manien tber das Jahr
ansteht - doch diese Mdglichkeit besteht.

Und ich kann lhnen sagen, dass Sie diese Gelegenheit nicht verpassen mochten. Wie sollten wir uns
positionieren, um zu profitieren? Hierflr gibt es natirlich keine Einheitsstrategie, doch hier sind ein paar
allgemeine Hinweise:

e Das Sicherste, was Sie tun kénnen, ist Silberbullion zu kaufen. Es gibt kein Gegenparteirisiko, das
Metall direkt zu besitzen und unter aktuellen Umstanden kann dies sowohl als verninftige
Entscheidung angesehen werden, Ersparnisse vor Wahrungsabwertung zu schiitzen als auch auf einen
moglichen Silberwahnsinn zu spekulieren.

o Leider bleiben die Aufpreise auf die Art von Miinzen und Barren, die die meisten Investoren erwerben,
hoch. In einen der kostengiinstigen Silberfonds zu investieren, ist eine Moglichkeit dies zu umgehen
und ist zum Spekulieren auf den Silberpreis geeignet. Es ist natirlich nicht dasselbe wie der Besitz
physischen Metalls. Es gibt ein Gegenparteirisiko, wenn man diesen Pfad verfolgt.

o Um einen groReren Hebel gegenliber hoheren Silberpreisen zu haben, missen wir mehr Risiko
akzeptieren und in die Silberunternehmen selbst investieren. Bergbauunternehmen kdnnen bankrott
gehen - selbst wenn der Silberpreis steigt - also gibt es deutlich mehr Risiko, wenn man diesen Pfad
verfolgt. Doch diese Aktien kbnnen den Hebel gegeniiber héheren Silberpreisen verdoppeln oder
verdreifachen.

¢ Um maximalen Gewinn zu machen, missen wir uns hohen Einsatzen zuwenden und in
Junior-Explorationsunternehmen investieren. Das Risiko ist hier noch grof3er als bei normalen
Bergbauunternehmen, doch hier findet sich Potenzial im Stil von "Bitcoin im Jahr 2017."

Ich personlich befinde mich in einer Phase meines Lebens, in der ich versuche, die Gewinne zu maximieren,
also habe ich ebenfalls Aktien einiger Silberexplorateure erworben. Doch ich bin nicht mehr 19 (oder 90). Ich
habe viele Angehérige und viele andere Verpflichtungen. Also bin ich auf das geringste Risiko mit dem
grotmdaglichen Aufwartspotenzial aus, das ich mit meinem Wissen und meiner Erfahrung in dieser Branche
mdglich machen kann.

© Lobo Tiggre
www.independentspeculator.com

Dieser Artikel wurde am 1. Juli 2020 auf www.independentspeculator.com veréffentlicht und exklusiv fur
GoldSeiten Ubersetzt.
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