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Gold und Silber am Widerstand
Aktienmarkt - Inflationssteuer

13.07.2020 | Markus Blaschzok

- FOMO am

Die beiden monetaren Edelmetalle, Gold und Silber, befinden sich aktuell an entscheidenden
Wechselkursmarken zum US-Dollar. Gold probt den Ausbruch Uber den starken Widerstand bei 1.800
US-Dollar und Silber tiber den langjahrigen festen Widerstand bei 19 US-Dollar. Je nachdem wie dieser
Kampf der Bullen und Béren an diesen Marken ausgehen wird, werden die Edelmetallpreise in den
kommenden Wochen und Monaten entweder korrigieren oder eine neue Rallye mit starken Preisanstiegen

starten. Das Gold-Silber-Ratio sank wieder auf fast 94, womit man mit

einem Investment in Silber zum

Crashtief im September eine Outperformance von 30% zum Gold erzielen konnte.

Die Aktienmarkte halten sich weiter stark, da aufgrund der lockeren Geldpolitik der internationalen
Notenbanken immer mehr Deflationsanhénger kapitulieren und in das Lager der Inflationisten wechseln.
Diese Vermogensverwalter und Fondsmanager missen nun zu bereits stark gestiegenen Kursen die Gelder
ihrer Kunden aufgrund fehlender Alternativen wieder in den Aktienmarkt investieren, was die Méarkte stutzt
und im Laufe des Jahres noch hoher treiben kdnnte. Nebst dem Aktienmarkt bleibt auch das Gold in
Inflationszeiten Uberaus gefragt und die Investmentnachfrage entsprechend hoch.

Die stark sinkenden Todeszahlen durch das Coronavirus, trotz steigender Fallzahlen, sowie dem daraus
resultierenden Widerstand der Bevdlkerung, macht einen weiteren Shutdown in den USA mittlerweile
aulerst unwahrscheinlich, was zunehmend am Aktienmarkt mit steigenden Notierungen eingepreist wird.
Die FOMO (Fear Of Missing Out - Die Angst den Anstieg zu verpassen) wird am Aktienmarkt langsam

spurbar.
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Stagflation - alles steigt im Preis da die Fiat-Wé&ahrungen abwerten

Ende Juli werden die Schecks in Héhe von 600 US-Dollar pro Woche,

im Umfeld der lockeren Geldpolitik

welche die Arbeitslosen in den USA
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aktuell erhalten, auslaufen. Viele Geringverdiener erhielten durch dieses Hilfsprogramm mehr Geld, als sie in

ihrem eigentlichen Job verdient hatten. Dies fiihrte oftmals zu der Situation, dass sich Angestellte weigerten

die Arbeit wieder aufzunehmen. Der fehlende Anreiz zu arbeiten, verhindert oder verlangsamt daher eine

12.12.2025

Seite 1/9


/profil/24--Markus-Blaschzok

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Erholung der Volkswirtschaft und ist kontraproduktiv.

Die US-Regierung plant dennoch die Hilfen zu verlangern, jedoch soll es zusétzlich einen Bonus in Héhe von
450 US-Dollar fur all jene geben, die die Arbeit wieder aufnehmen. Auch jene Vollzeitarbeiter, die aktuell in
27 US-Bundesstaaten in Kurzarbeit sind und eine Aufstockung ihres Lohns erhalten, sollen weiterhin
gestutzt werden. Die Demokraten fordern diese Zuschisse bis Anfang néchstens Jahres weiterzuzahlen.
US-Notenbankchef Powell hatte kiirzlich erst angekiindigt, die Markte mit Liquiditét so lange stitzen zu
wollen, bis die Arbeitslosigkeit wieder auf normale Niveaus gefallen ist.

Die gigantischen Summen der Notenbanken, sowie die direkten Zahlungen des Staates an die Bevolkerung,
die durch den Kauf von Konsumgutern sofort preissteigernd wirken, werden den US-Dollar in den nachsten
Jahren stark abwerten. Die Folge dessen werden steigende Gold- und Silberpreise sein, nicht nur nominal
aufgrund der Geldentwertung, sondern auch real, da die Nachfrage nach dem sicheren Hafen der
Edelmetalle zunehmen wird.

Mittlerweile konnte ich die ersten Stimmen wahrnehmen, die aufgrund der massiven Inflation in den
nachsten Jahren steigende Konsumguiterpreise und entsprechend auch steigende Zinsen erwarten. In den
vergangenen Jahren stand ich mit meiner Stagflationstheorie, die jetzt Realitat wurde, so gut wie allein auf
breiter Flur. Mit der logischen Schlussfolgerung, dass mit etwas Zeitverzégerung auch letztlich die Zinsen
aufgrund der Inflation steigen missen, ebenso wie in den siebziger Jahren, stand ich hingegen vdllig allein.

Der Marktkonsens war und ist immer noch, dass die Notenbanken auf ewig die Zinsen bei null Prozent
halten missen und kénnen. Man vergisst jedoch, dass die Notenbanken nur in dem Rahmen, wie sie die
Konsumentenpreisindizes relativ unbemerkt schénen bzw. falschen kdnnen, die Moglichkeit haben, die
Zinsen niedrig zu halten. Ich sagte daher in vielen Online-Seminaren und schrieb in vielen Artikeln der
beiden Jahre, dass wenn die offiziellen Konsumentenpreise erst einmal inflationsinduziert ansteigen, dann
auch die Zinsen steigen werden.

Bis dahin dirften noch zwei bis drei Jahre ins Land gehen, doch werden es die steigenden
Konsumgtterpreise und die steigenden Zinsen sein, die die Flucht in den sicheren Hafen der monetéren
Edelmetalle erst richtig anheizen werden. Fur all die Besitzer einer fremdfinanzierten Immobilie gilt es daher
den aktuell niedrigen Zinssatz auf die gesamte Kreditlaufzeit zu sichern. Unser Cartoon aus dem letzten Jahr
zeigt diesen Zusammenhang.
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THEY SAY
QE WON'T AFFECT INFLATION
AND BOND YIELDS
WILL REMAIN LOW FOREVER!

BLASCHZOK RESEARCH

Steigende Zinsen sind am fernen Horizont schon zu erahnen

Die Neuwagenverkaufe in Europa sind bisher um etwa 50% zum Vorjahr gesunken, weshalb die Preise
derer auch gefallen sind. Die Preise fur Gebrauchtwagen beginnen hingegen zu steigen, so zogen diese in
den USA zum Vorjahr um 9% an. Dies liegt zum einen daran, dass viele aufgrund der Infektionsgefahr von
offentlichen Verkehrsmitteln und Mitfahrgelegenheiten auf eigenen KFZ umsteigen, und zum anderen daran,
dass man aufgrund der Einkommensunsicherheit einen Gebrauchtwagen einem Neufahrzeug vorzieht.

In der New Yorker U-Bahn fahren beispielsweise aktuell 90% weniger Menschen als noch zu Jahresbeginn.
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In China gelang es der Regierung mit hohen Zuschiissen die Automobilverkéufe kurzzeitig wieder
anzuheizen, doch zieht man die Nachfrage nur etwas nach vorne. Fir das laufende Jahr erwartet China
einen 20 bis 25 Prozent geringeren Absatz. Da Platin und Palladium priméar in den Katalysatoren fir Diesel-
und Benzinmotoren Verwendung finden, nimmt die Nachfrage nach den beiden Edelmetallen entsprechend
dem Ruckgang der Automobilnachfrage zuséatzlich ab.

Die staatliche Subventionierung von Elektrofahrzeugen anstatt Kaufpramien fiir die heimische
Automobilindustrie, die Deutschlands wichtigster Industriezweig ist, mindert ebenso die Nachfrage nach
beiden Edelmetallen. Der Platin- und der Palladiumpreis dirften es daher noch bis Jahresende schwer
haben, &hnlich wie Gold und Silber anzusteigen, es sei denn die Minenproduktion in Stdafrika schafft es
nicht wieder auf das Vorkrisenniveau hochzufahren.

Die deutschen Automobile sind heute im Durchschnitt 9,6 Jahre alt, wahrend diese im Jahr 2000 nur
durchschnittlich 6,9 Jahre gefahren wurden. Nach den Daten des Kraftfahrbundesamts sind die deutschen
Autos élter als die der meisten anderen westeuropaischen Lander. Dies ist ein klares Zeichen der
Verarmung der deutschen Gesellschaft und der Grund ist in der Umverteilung deutscher Steuergelder nach
EU-ropa zu finden. Nach einer neuen OECD-Studie hat Deutschland bei Steuern und Sozialabgaben auch
Belgien verdrangt und ist auf den traurigen weltweiten Spitzenplatz aufgestiegen.

Der Euro wird aufgrund der Inflation in den kommenden Jahren stark an Kaufkraft verlieren und die Renten-
sowie Pensionsversprechen der Regierung entwerten. Es ist daher aktuell wichtiger denn je, dass ein Jeder
eigenverantwortlich Vorsorge fiir das Alter trifft und so wenigstens das hart angesparte Vermdgen vor der
Inflationssteuer schitzt, indem man Gold und Silber erwirbt.
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Leben in Deutschland kostet am meisten

Durchschnittliche Belastung des Bruttolohns mit Steuern und Sozialbeitragen
in Prozent = Einkommenstever mSozialbeitrage
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In keinem anderen Industrieland missen Steuerzahler so bluten wie in der Bundesrepublik

Analyse zu Silber: Entscheidungsschlacht der Bullen und Baren am Widerstand bei 19 $
Terminmarkt: Neutralitat aber mit viel Potenzial wenn der Ausbruch gelingt

Die Netto-Shortposition der Big 4 erhohte sich von 34 auf 36 Tage der Weltproduktion und die der Big 8
erhohte sich von 50 auf 52 Tage. Zuerst zeigten die Daten tber zwei Wochen Neutralitat, dann zwei Wochen
relative Starke und nun sind sie wieder neutral. Der CoT-Report ist zu dem der Vorwoche nahezu
unverandert und liefert keine neuen Infos. Wir hétten uns einen Anstieg der spekulativen Position bei
relativer Schwéche und einem Gegenhalten der BIG 4 gewinscht, was wir friher immer sahen, wenn
Widerstande nicht zu knacken waren. Aktuell ist jedoch genau das Gegenteil zu sehen, denn die BIG 4
decken sich bei hohen Preisen ein und es ist bisher kein Zeichen von Schwéche sichtbar.

Das Scheitern des Ausbruchs bis zum Wochenschluss werden wir erst im CoT-Report der kommenden
Woche, der den dieswéchigen Dienstag als Stichtag hat, sehen und beurteilen kdnnen. Insgesamt sind die
Daten mit einem CoT-Index bei 42 Punkten im neutralen Bereich. Der Markt ist aktuell, trotz des
Preisanstiegs seit dem Shutdown-Tief im Méarz, immer noch nicht tiberkauft.

Sollte dem Goldpreis der Ausbruch tber den Widerstand bei 1.800 US-Dollar gelingen, dann wére am
Terminmarkt noch gentigend Pulver trocken, um den Silberpreis zwei bis drei US-Dollar spekulativ nach
oben zu treiben. Kommt dann noch zusétzliche Investmentnachfrage in ETF-Produkte hinzu, so wére ein
Anstieg bis zu dem Widerstand bei 26 US-Dollar sehr gut méglich.
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Der Terminmarkt ware eigentlich im Verkaufsbereich, doch zeigt sich noch immer Starke und ein Defizit am
physischen Markt
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SILVER | BIG 4 NET SHORTPOSITION &S |BLASCHZOK

RESEARCH
4 LARGEST TRADERS AT THE COMEX IN DAYS OF WORLD PRODUCTION .
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Normalerweise decken sich die BIG 4 erst am Ende einer Korrektur ein - dieser Vorgang ist ein bullisches
Indiz

High Noon auch am Silbermarkt - die Entscheidung naht

Am Terminmarkt gibt es genligend Luft nach oben, doch zeigten sich diese in den letzten Wochen
mehrheitlich neutral, was auf ein ausgeglichenes Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage am
physischen Markt hindeutet. Ohne die Flhrung des Goldpreises wird es dem Silberpreis daher nicht aus
eigener Kraft gelingen, den Widerstand bei 19 US-Dollar zu Giberwinden.

Die Marke von 19 US-Dollar fungierte in den letzten zehn Jahren sehr oft als zuverlassige Unterstiitzung
oder als Widerstand. Gelingt dem Goldpreis nun der erfolgreiche Ausbruch Gber 1.800 US-Dollar, so ware
dies ein Signal fur Spekulanten sowie Investoren auch in diesem Markt auf die Kauferseite zu wechsein.
Dies wirde folglich wieder zu einem Defizit am Silbermarkt fiihren und der Ausbruch Uber den Widerstand
wird dann mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit auch gelingen.

Ist der Ausbruch erst einmal gelungen, dann liegt der nachste starke Widerstand erst bei 26 US-Dollar,
wobei im Bereich von 21 US-Dollar und 22 US-Dollar auch noch ein leichter, jedoch eher unbedeutender
Widerstand liegt. Gelingt also der Ausbruch, dann ist mit einem weiteren Anstieg auf 26 US-Dollar zu
rechnen, wo dann eine kurzzeitige Korrektur des Anstiegs einsetzten sollte, weshalb Trader dort kurzzeitig
Gewinne mitnehmen sollten.
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Der Widerstand bei 19 US-Dollar fungierte in der vergangenen Dekade mehrmals als Unterstiitzung sowie
als Widerstand

Im Tageschart sehen wir den Widerstand bei 19 US-Dollar noch einmal aus der Nahe. In der letzten
Handelswoche begannen die Bullen und die Béaren eine Schlacht an dieser Marke, die bis zum heutigen
Tage noch nicht entschieden ist. Dem Gold- und Silberpreis eint eine kurzfristig sehr hohe Korrelation.
Scheitert daher der Ausbruch beim Goldpreis, dann wird auch der Ausbruch am Silbermarkt scheitern. In
diesem Fall ware lediglich eine begrenzte Korrektur bis héchstens 16,50 US-Dollar zu erwarten, was dann
bereits wieder eine kurzfristige, sowie auch mittel- bis langfristige Kaufmaoglichkeit bieten durfte.

Wahrend wir im Februar vor dem Einbruch ein klares und starkes Verkaufssignal und im Marz mit den
QE-Programmen ein starkes eindeutiges Kaufsignal hatten, ist die Situation aktuell sehr schwer
einzuschatzen. Die QE-Programme erhdhen die Investmentnachfrage, wahrend die Wirtschaftskrise
diametral gegensatzlich die industrielle Nachfrage schwacht.

Wenn die unterliegende physische Nachfrage stark schwankt, so wird die kurzfristige Prognosefahigkeit
stark erschwert, wobei der charttechnische Handel hier zumindest die Signale vorgeben kann. Die letzten
zwei Monate standen wir daher auf der Seitenlinie und warteten ab, wobei wir auf einen Riicksetzer hofften.
Sollte der Ausbruch beim Gold und beim Silber jetzt gelingen, muss man tGber 19 $ wieder prozyklisch auf
der Kauferseite stehen.

12.12.2025 Seite 7/9



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

uss : H us-s
19,500 i 19,500
- @\ SELL iast Position H ; -
00 _ Taka pron WO sci. et | -
) G o ' ) i
13.500 13.500
12.000 12.000
Kurs:18.080 (0,060 0,316%)
e ~ -
. - A . - . 7 - s
r - m : : : . : — : - : ’S‘BWIQEJ].’I)KJQ ].7— =:!J 710 %
v va 7 Cia F . 4 | 250000
o6 Wi Tout T fees Tom e e Tra e I Thar Tai Tun T s e lom Nev  Toez R0 FFeo  ue % s Tun D | cc\‘::: ““1‘34
Der Kampf um den Widerstand bei 19 US-Dollar ist noch nicht entschieden
Der Silberfuture notiert aktuell bei 19,10 $ und damit leicht Uber dem Widerstand, der bei einem
erfolgreichen Ausbruch zur Unterstiitzung mutiert. Bricht hingegen der kurzfristige Aufwéartstrend (griin) und
die Unterstiitzung bei 18,90 $, wie man hier im kurzfristigen Chart sieht, wahrend auch die
Kreuzunterstiitzung beim Gold fallt, muss man den Ausbruchsversuch als gescheitert betrachten. Noch ist
alles offen - entweder erfolgt in dieser Woche ein Ausbruch und es startet eine neue Rallye oder die
Konsolidierung auf hohem Niveau setzt sich mit einem erneuten Riicksetzer iber die kommenden Wochen
hinweg fort.
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Die Kreuzunterstiitzung bei 18,90 US-Dollar muss jetzt halten, sonst droht der bullische Ausbruchsversuch

zu scheitern
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>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Verdffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Uibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschéftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung flir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemaf §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
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