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Abwartende Haltung an den europaischen
Markten

14.07.2020 | Christian Buntrock

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1,1342 (06:30 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1,1301 im US-Geschéft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
107,18. In der Folge notiert EUR-JPY bei 121,57. EUR-CHF oszilliert bei 1,06825.

Aktuell warten die Marktteilnehmer auf neue Impulse aus der Bilanzsaison. Die Aktienindizes in Europa
stoRen zwar wiederholt an ihre Widerstandszonen, fir den Durchbruch fehlten zum Wochenbeginn aber die
Impulse.

Ein Blick auf die Unternehmen des Stoxx600 zeigt, dass besonders die Technologie-, aber auch die
HealthCare-Branche aus der Pandemie gestérkt hervorgehen.
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Quelle: Bloomberg, SOLVECON INVEST.

Die Verliererbranchen sind hingegen die Bereiche Travel und Leisure, die von Regulatorik und
Kreditausfallen geplagten Banken sowie der unter Druck stehende OI- und Gassektor. Stellen wir die
Branchen in einem Chance Risiko Diagramm dar, ergibt sich ein eindeutiges Bild.
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Chance Risiko Diagramm
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Quelle: Bloomberg, SOLVECON INVEST.

Die Gewinnerbranchen haben eine positive Rendite bei vergleichsweise wenig Volatilitat erzielt. Die drei
Branchen mit den hdchsten Verlusten liegen auch im Bereich der Schwankungsbreite auf den hinteren
Platzen.

Anzeichen fur eine Sektor-Rotation sind aktuell noch nicht zu erkennen. Die Marktvolatilitét ist zwar
zurtickgegangen, die schlechtesten Branchen weisen aber auch uber kiirzere Zeitréume die hdchste
Volatilitat auf. Dies passt auch in das Ubergeordnete Bild. In den USA werden wieder Lockdowns eingefiihrt,
in Sidamerika breitet sich das Virus unkontrolliert aus. Aus weltweiter Sicht ist das Pandemieproblem nicht
gelost, die Wahrscheinlichkeit ist hoch, dass der Faktor Momentum in den nachsten Wochen weiter der
Beherrschende sein wird. Folglich stehen die Chancen gut, dass die Gewinner von heute auch die Gewinner
von morgen sind.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenuber dem USD favorisiert. Ein
Unterschreiten des Unterstitzungsniveaus bei 1.0850 - 70 neutralisiert den positiven Bias des Euros.

Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!

© Christian Buntrock
Solvecon Invest GmbH

Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfénger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdnnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschétzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
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Indikatoren fir zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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