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Gold & Silber fangen gerade erst an

01.08.2020 | Frank Holmes

Die U.S. Mint brachte letzte Woche eine ungewoéhnliche Bitte vor. In einer Pressemitteilung vom 23. Juli
bettelte man praktisch darum, dass Amerikaner ihre Miinzen zurick in Zirkulation bringen oder einlegen
sollten. Wie Sie vielleicht mitbekommen haben, fihren die Leute keine Transaktionen mehr mit Kleingeld
durch, wie sie das einst getan haben. Das ist vor allem jetzt zu Zeiten des Coronavirus der Fall. Da viele
Leute nun in ihren Hausern bleiben, werden Milliarden Dollar in taglichen Einkaufen online gemacht, die zu
normalen Zeiten eher an der Kasse im Supermarkt stattgefunden hatten.

Das fiihrte zu einer nationalen Miinzknappheit. "Bis die Minzzirkulation zur Normalitéat zuriickkehrt, mag es
fur Einzelhandler und kleine Unternehmen schwierig sein, Bargeldzahlungen zu akzeptieren”, so schreibt die
Pragestatte und fugte hinzu, dass Bargeldzahlungen fur Millionen Amerikaner die einzige Form von Zahlung
seien. Ohne Munzen kénnten Einzelhandler kein Geld wechseln.

Diese Krise, wenn man es so nennen kann, lie3 mich Gber die Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
nachdenken. Einfach gesagt, misst die Umlaufgeschwindigkeit, wie oft eine Wéahrungseinheit innerhalb einer
bestimmten Zeitspanne die Hande wechselt. Stellen Sie sich beispielsweise vor, Sie geben 10 Dollar fur ein
Mittagessen in einem Restaurant aus. Dieselben 10 Dollar werden vom Restaurantbesitzer verwendet, um
die Miete zu zahlen und der Vermieter verwendet sie wiederum, um seine eigenen Glaubiger zu bezahlten,
etc.

Wenn die Umlaufgeschwindigkeit zunimmt, dann deutet dies auf grol3ere Wirtschaftsaktivitat hin. Geld wird
freier und rapider ausgegeben. Und wenn sie abnimmt, dann deutet dies auf das Gegenteil hin - dass die
Wirtschaft stagniert oder sich verschlechtert. Die Leute geben kein Geld aus. Unten finden Sie die
Umlaufgeschwindigkeit der Geldmenge M2, was nicht nur Bargeld, sondern auch sogenanntes
"geldmarktnahes” Geld umfasst: Einlagen, Geldmarktwertpapiere, etc. Wie Sie sehen, befindet sich diese
unter Verwendung von Daten der letzten 60 Jahre auf ihrem niedrigsten Niveau tGberhaupt.

Velocity of M2 Money Supply in the U.S.
&0-Year Period Through March 2020
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Was bedeutet das also? Und kénnen wir den Minzsammlern die Schuld fur diese Abnahme geben? Nicht
wirklich. Stattdessen sollten wir der Federal Reserve die Schuld geben, die die Wirtschaft mit mehr Geld
Uberflutet hat.

Rekordverdachtige Gelddruckerei agierte als Raketentreibstoff fir Gold

Niemals zuvor in ihrer 244-Jahre-alten Geschichten war die US-Wirtschaft so mit Geld tiberschwemmt.
Tatsachlich gibt es viel zu viel. Das Wachstum der Geldmenge M2 liegt im Jahresvergleich bei 24%, die
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hoéchste Rate Uberhaupt. Die Wirtschaft wachst offensichtlich nicht so schnell. Es ist einfach unmdglich, dass
die Mehrheit dieses neu gedruckten Geldes als Kredit an Verbraucher ausgehandigt wird, und da die Zinsen
so niedrig sind, gibt es wenig finanziellen Anreiz, dies zu tun. Also bleibt es in den Uberschiissigen Reserven
der Banken.

Ahnlich wie die Miinzen zwischen den Sofakissen und in Spardosen der Leute bleiben, anstatt in Umlauf
gegeben zu werden.

Fur viele Menschen unterstreicht dies den Glauben, dass die Fiatwahrung im Wesentlichen wertlos ist. Da
Bargeld nicht mit einem harten Vermdgenswert verbunden ist - oder mit irgendetwas, das von Wert ist - steht
es der Zentralbank frei, so viel zu drucken, wie sie mdchte, aus dem Nichts und ungeachtet etwaiger
Nachfrage. Und wie jeder weil3, der in der Schule etwas von Volkswirtschaft gelernt hat, nimmt der Wert
eines Assets ab, wenn das Angebot die Nachfrage Ubersteigt.

Dalio und Mobius raten zu Goldinvestitionen

"Bargeld ist Mull", so Ray Dalio, Grinder von Bridgewater Associates, dem weltweit grof3ten
Hedgefondsunternehmen, im Januar. "Es gibt noch immer eine Menge Bargeld." Stattdessen preist Dalio ein
sehr diversifiziertes Portfolio an, das Gold und andere harte Vermdgenswerte enthalt, von denen man
einfach nicht mehr drucken kann.

"Ich denke, dass es sowohl das Risiko reduzieren als auch den Ertrag verbessern kdnnte, dariiber
nachzudenken, Gold zu einem Portfolio hinzuzufigen”, schrieb Dalio letzten Juli in einem Artikel. In
demselben Monat enthiillte er, dass Gold eines der fuhrenden Investments bei Bridgewater war. Es war eine
meisterhafte Entscheidung. Seit er den Artikel schrieb, kletterte der Spot-Goldpreis um 35%. Am Freitag
Uberstieg das Edelmetall erstmals seit 2011 die 1.900 Dollar je Unze. Und heute, dem 27. Juli, erreichte es
ein neues Rekordhoch und wurde zum ersten Mal Uberhaupt tiber 1.940 Dollar gehandelt.

Spot Gold Back Above 51,900 an Ounce
20-¥ear Period Through July 24

$2.000 4

$1.800 -
$1,600 -
$1.400
$1.200 -
$1.000 -
$800 -
$600 -
$400 -
$200 .|

2001 2002 2002 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Source: Bloomberg, U.5. Global Investors

Dalio ist nicht der einzige grofRe Investor und Vermdgensverwalter, der sich in letzter Zeit fur Gold
ausgesprochen hat. Am Freitag empfahl Schwellenlandinvestor Mark Mobius in einem Interview von
Bloomberg TV, nun Gold zu kaufen und "weiter zu kaufen”, solange sich Zinsen nahe null befinden und sich
COVID-19 weiterhin auf den Minenoutput auswirkt. Und Jim Reid, Forschungsstratege bei der Deutschen
Bank, beschrieb sich selbst kirzlich als einen Goldenthusiasten und fiigte an, dass er glaube, dass "Fiatgeld
in der langfristigen Geldgeschichte eine fliichtige Modeerscheinung sein wird." Man kdnnte Reids Haltung
auch als extrem beschrieben, also halten Sie davon, was Sie wollen.

Heiho, Silber!

Wenn Gold derartige Entwicklungen hinlegt, dann ist Silber meist nicht weit entfernt. Das graue Edelmetall
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stieg am Donnerstag Uber 23 Dollar je Unze, bevor es am Freitag in einer Spanne bei 22,70 Dollar gehandelt
wurde. Seit dem 52-Wochentief Mitte Marz sind die Bestande der silbergedeckten ETFs um 255 Millionen
Unzen gestiegen. Die Gesamtbesténde belaufen sich nun auf knapp 860 Millionen Unzen, so Daten von
Bloomberg.

Ich denke, dass Silber gerade erst angefangen hat. Wie ich zuvor bereits erklarte, verzeichnete Silber
historisch betrachtet eine héhere Entwicklung als Gold. Wenn Gold um 10% stieg, stieg Silber um 15%.
Doch auch das Gegenteil war der Fall: Wenn Gold um 10% einbrach, brach Silber um 15% ein. Wir alle
wissen, dass vergangene Performance keine Garantie fir zukunftige Ergebnisse ist, doch im unteren Chart
kann man sehen, dass sich das graue Edelmetall méglicherweise auf einen weiteren epischen Anlauf
vorbereitet. In dieser Phase des Bullenmarktes ist der derzeitige Preisgewinn bei Silber jeder vorherigen
Rally voraus.

Silver's Biggest Moves Ever. Will 2020 Follow?
Price Per Share, Mormalized at 100
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Ich bin froh, dass das Verhaltnis zwischen dem Gold- und Silberpreis weiter von seinem kirzlichen
Allzeithoch gefallen ist. Dies zeigt, dass das graue Edelmetall kompetitiver gegeniiber seinem teureren
Cousin agiert.

Hi Ho Silver! Gold-to-Silver Ratio
10-Year Period Through July 24
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Der Artikel wurde am 27. Juli 2020 auf www.usfunds.com verdffentlicht und exklusiv fiir GoldSeiten
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