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Achterbahnfahrt bei Gold - negative Faktoren
sorgen fur Korrektur

24.08.2020 | Markus Blaschzok

Die monetaren Edelmetalle erlebten in der vergangenen Handelswoche eine wahre Achterbahnfahrt. Am
Montag, den 17.08.2020 trieben die Bullen nach dem Einbruch der Vorwoche die Preise steil nach oben, in
der Hoffnung die Rallye wirde sich fortsetzen. Der Goldpreis erreichte am Dienstagnachmittag in der Spitze
wieder 2.015 US-Dollar und Silber 28,50 US-Dollar. Dort holten die Baren zum massiven Gegenschlag aus,
worauf die Bullen die Schlacht um die wichtigen Unterstiitzungen bei 1.980 US-Dollar sowie 28 US-Dollar
verloren hatten.

Seither befinden sich die Edelmetalle in der Korrektur, wobei starke Kaufer die Riicksetzer weiterhin nutzten,
um sich in den Gold- und Silbermarkt einzukaufen. Dies zeigte sich in der vergangenen Woche an den
untypisch vielen technischen Fehlausbriichen im Gold- und Silberchart. Immer dann, wenn den Bullen unter
massiven Kaufen der deutliche Ausbruch Uber eines der massenpsychologischen Kursmuster gelang, folgte
ein unvermittelt starker Preisriicksetzer, ausgel6st durch massive Verkaufe am Terminmarkt.

Seit fast zwei Wochen handeln wir bereits die Einbriiche auf der Shortseite und hatten auch den starken
Einbruch bei Gold und Silber der vorletzten Woche antizipiert, nachdem wir vor etwas mehr als zwei Wochen
plotzlich ungewdhnlich starkes Angebot am Gold- und Silbermarkt wahrgenommen hatten. Seither vermuten
wir, dass die Notenbanken und Regierungen zum Schutz ihres Geldmonopols bei einem Goldpreis oberhalb
von 2.000$ begonnen haben am offenen Markt Gber Verkaufe physischer Ware sowie tber kurzweilige
Eingriffe am Terminmarkt die Rallye auszubremsen.

Dieses Vorgehen ist logisch und notwendig, denn gerade in der aktuellen Wirtschaftskrise ziehen steigende
Preise weitere Kaufer und Spekulanten an, was die kurzfristige Knappheit verschérft und den Preisauftrieb
prolongiert. Da Gold echtes Geld und die starkste Wahrung der Welt ist, ist es die internationale Benchmark
fur die Kaufkraft der staatlichen Fiat-Wahrungen. Ein zu starker Anstieg des Goldpreises konnte das
Vertrauen in den Euro und den US-Dollar unterminieren, was politische Konsequenzen héatte, weshalb ein
Eingreifen der Politik auf den Goldmarkt notwendig ist.

Da man die Marktgesetze, ebenso wenig wie die Naturgesetze aul3er Kraft setzen kann, wird der Goldpreis
langfristig in dem Mal3e weitersteigen, wie die Notenbanken Zentralbankgeld aus dem Nichts erschaffen und
die Geldmenge inflationieren werden. Auch wenn sie den Anstieg der Edelmetallpreise nicht aufhalten
kdnnen, so sind sie dennoch in der Lage durch kurzzeitige Interventionen Preiseinbriiche zu erzeugen, die in
erster Linie Spekulanten entmutigen oder gar animieren fir einige Wochen auf einen fallenden Preis zu
setzen.

Weiterhin stérkt ein Preisriickgang der Edelmetalle die staatlichen Wéhrungen und mindert den Druck auf
Investoren sich kurzfristig gegen steigende Preise durch den Kauf von Gold abzusichern. Dadurch lasst sich
die Rallye kurzzeitig unterbrechen und eine mehrjahrige Goldhausse gemachlich in der Art und Weise
managen, dass ein moglichst geringer Teil der Bevoélkerung davon erféahrt und daran partizipiert.

Mit diesem Wissen, der Beobachtung der Positionsveranderung am Terminmarkt sowie unserer Erfahrung,
waren wir in den letzten Jahren in der Lage Preiseinbriiche zu antizipieren und kurzfristig auch 6fters einmal
ein paar Chips vom Tisch zu nehmen, um glnstiger wieder einsteigen zu kdnnen. Die voriibergehende
Korrektur wird auch diesmal ihr Ende finden und sich danach die Hausse der monetéren Edelmetalle Gold
und Silber unweigerlich fortsetzen. Deshalb sollte man das Ende dieser Korrektur nutzen, um wieder als
Kaufer am Gold- und Silbermarkt aufzutreten, um bei dem nachsten Anstieg voll dabei zu sein.

Gold schafft es auf die Titelseiten

Gold hat es auf die Titelseite von Focus Money geschafft, was zeigt, dass das 6ffentliche Interesse an Gold
aktuell hoch ist. Angesichts der Inflation und dem drohenden Kaufkraftverlust verwundert dies nicht. Oftmals
erscheinen derartige Titelgeschichten am Ende eines starken Preisanstiegs oder einer Hausse sowie
diametral gegensatzlich am Ende eines Barenmarktes (Baisse), da dann die meisten Menschen auf diesen
Markt aufmerksam wurden und dieser zuletzt auch in den Fokus der Journalisten gerat. Wenn in diesen
Titelgeschichten die Experten eine stete Fortsetzung der Rallye prognostizieren, dreht der Markt oftmals in
die gegenteilige Richtung.

08.05.2024 Seite 1/8


/profil/24--Markus-Blaschzok

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Der Titelblatt-Indikator funktioniert auf allen Markten und ist ein Sentiment-Indikator, der die Stimmung des
Marktes widerspiegelt. Wirde Der Spiegel ahnlich berichten, wéare dies ein deutliches Warnzeichen, doch da
es sich bei Focus-Money um ein kleineres Finanzmagazin handelt, ist diese Titelgeschichte noch kein Grund
zur Sorge, geschweige denn ein Indiz auf ein baldiges Ende der Gbergeordneten Hausse. Dennoch passt es
zu der aktuellen Korrektur, in der sich der Goldmarkt seit zwei Wochen befindet, nachdem bei Preisen Gber
2.000 US-Dollar eine deutliche Kaufpanik auf einem neuen Allzeithoch herrschte.

Es gibt weitere belastende Faktoren, die eine kurzfristige Korrektur des starken Goldpreisanstiegs von 70%
binnen 24 Monaten unterstitzen. Die Angst vor einem weiteren Shutdown der Volkswirtschaften ist bei
Investoren gréRtenteils verflogen, da die empirische Datenlage diesen Schritt in keiner Weise stiitzt. Daruber
hinaus verfligt Russland bereits tiber einen sicheren und schnell verfiigbaren Impfstoff sowie die
Bereitschaft, diesen an alle Lander zur eigenen Produktion weiterzugeben. Dennoch diskutieren Politiker,
insbesondere hierzulande, die MaRnahmen wieder zu verscharfen, um eigene politische Ziele
voranzubringen.

Diese Mafnahmen ersticken die européische Wirtschaft und sorgen fur viel Leid, Not, Armut und Tod auf
anderen Teilen der Erde. Viele Millionen Menschen weltweit, die sich vor den Shutdowns bereits kaum
ernahren konnten, haben nun aufgrund der Shutdowns mit dem Hunger und dem Hungertod zu kampfen.

Doch es gibt Hoffnung, denn nebst den USA und vielen weiteren Landern, hat nun auch ltaliens
Gesundheitsminister erklart, dass Italien keinen weiteren Shutdown erleben wird. Selbst bundesdeutsche
Leitmedien beginnen ihre bisherigen Aussagen uber die Gefahrlichkeit der Pandemie zu relativieren, seitdem
Russland den Sieg im Wettlauf um einen Impfstoff verkiindet hat. Ein Alleingang flir einen erneuten
Shutdown der Bundesregierung ist damit unwahrscheinlich geworden.

Fur die Aktienmarkte und die Wirtschaft sind dies gute Neuigkeiten, weshalb selbst der breite Aktienindex
S&P 500 mittlerweile ein neues Allzeithoch erreichen konnte, nachdem zum Ende der vergangen
Handelswoche Widerstande in diesem Index sowie beim Dow Jones Uberwunden wurden.

Die Fortsetzung der V-formigen Erholung des kiurzesten Aktien-Barenmarktes der Geschichte und das
Ausbleiben eines erneuten Shutdowns, gepaart mit niedrigen Zinsen, massiven Fiskalprogrammen und der
Rekapitalisierung des Kreditgeldsystems mittels einer Geldflut aus den Schleusen der Notenbanken,
verringert die Wahrscheinlichkeit eines nominalen Double Dips in der Realwirtschaft. Investoren, die die
Rallye verpasst haben, werden nun zum Einstieg in den Aktienmarkt gezwungen und neigen dazu Gewinne
am Goldmarkt zu realisieren.

Erholt sich die Wirtschaft weiter, so kénnten die Renditen der Marktzinsen steigen, schon allein wegen der
Inflation der Geldmenge in Antizipation der kinftig steigenden Konsumentenpreise. Die Verdffentlichung des
Protokolls der letzten Sitzung des Offenmarktausschusses der US-Notenbank am vergangenen
Mittwochabend brachte keine wirklichen Neuigkeiten, doch reagierte der Markt auf die Aussagen zur
erhofften Kontrolle der Zinsstrukturkurve durch die Fed. So will die Notenbank die Renditen nun doch nicht
deckeln, was die Markte zuvor jedoch erwartet hatten. (YCC - Yield Curve Control)

Dies konnte mittelfristig steigende Zinsen, einen starkeren US-Dollar bedeuten, was kurzfristig den Goldpreis
belasten kénnte. Powell erklérte bereits vor einigen Wochen, dass stabile Preise nicht langer ein Ziel der
US-Notenbank wéaren und man stattdessen eine héhere Teuerung akzeptieren wird, um den Arbeitsmarkt
Uber sinkende Realldhne zu unterstitzen. Der USD-Index konnte von der Aussicht auf steigende
US-Renditen an Starke gewinnen und wird womdglich in dieser Handelswoche seinen Abwartstrend
Uberwinden, womit eine kurzfristige Erholungsphase des US-Dollars bevorstehen diirfte.
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Der Goldpreis steigt in Zeiten hoher Inflation bzw. realer Negativrenditen stark an

Kurzfristig mdgen steigende Nominalzinsen und ein steigender US-Dollar zu anderen Fiat-Wé&hrungen einen
negativen Einfluss auf den Goldpreis haben, doch gilt dies nicht auf langfristige Sicht. In den letzten Jahren
erklarte ich bereits viele Male, dass die Zinsen in der kommenden Stagflation zwangslaufig inflationsinduziert
ansteigen missen, ebenso wie in den siebziger Jahren. Damals lagen die Zinsen bei bis zu 20% und
dennoch stieg der Goldpreis wie eine Rakete in den Himmel.

Dies lag daran, dass die Realzinsen wéahrend dieser Periode trotzdem noch negativ waren, was bedeutet,
dass die reale Teuerung der Konsumentenpreise noch hoher war als die hohen Nominalzinsen. Gerade in
einem Umfeld steigender Zinsen wird die Bereinigung von Fehlallokationen in der Realwirtschaft noch einmal
vorangetrieben und von Zombieunternehmen bereinigt, weshalb Gold und Silber auch in den kommenden
Jahren deutlich besser performen dirften als der Standardaktienmarkt, der sich real in einer Baisse befinden
durfte.

Das Dow-Gold-Ratio gibt weiterhin die Richtung vor und kdnnte folglich in den kommenden Jahren wieder
auf 2 oder gar 1 fallen, was bedeutet, dass man mit einer Unze Gold wieder einmal den Dow Jones kaufen
kann, wahrend man heute noch 13,4 Unzen Gold dafur auf den Tische legen muss. Wer aktuell also sein
Gold verkauft, um wieder in den Aktienmarkt einzusteigen, begeht einen strategischen Fehler, denn die
Bereinigung von Fehlallokationen in der Realwirtschaft wird sich spéatestens mit steigenden Zinsen noch
fortsetzen.
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Das Dow-Gold-Ratio befindet sich im Barenmarkt und somit auch der Aktienmarkt inflationsbereinigt

Technische Analyse zu Palladium: Kurzfristig auf Messers Schneide - Aufwértstrend noch intakt
Terminmarkt: Physisches Defizit wegen Lockdowns in Sudafrika

Nach zwei Wochen mit relativer Schwache, was auf ein Uberangebot am physischen Markt hindeutete,
zeigte sich in der letzten Handelswoche relative Starke. Der Preis stieg um 96 US-Dollar, obwohl die
Spekulanten am Terminmarkt nicht den Preis Uber den Aufbau neuer Longpositionen nach oben getrieben
hatten, weshalb der Preis vermutlich durch physische Nachfrage stark war. Die Terminmarktdaten zeigen ein
barisches Sentiment fur den Palladiumpreis, was logisch ist, da dieser wahrend Rezessionen traditionell fallt.

Hier will sich aktuell kein Spekulant die Finger verbrennen, was erklart, warum die Masse der Spekulanten
auf einen fallenden Preis gewettet haben. Damit besteht jedoch auch das Potenzial fir einen
Short-Squeeze, sollte sich die Nachfrage aus der Industrie schneller erholen, als man die Minenproduktion
nach dem Shutdown in Stdafrika wieder hochfahren kann. Insgesamt bieten die CoT-Daten kein griines
Signal, um mit einem guten Chance-Risiko-Verhéltnis auf einen fallenden Preis zu setzen, auch wenn dies
aktuell unser wahrscheinlichstes Szenario ist.
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Die Masse der Spekulanten hat auf einen fallenden Palladiumpreis gewettet

Der Langfristchart zeigt die Rezession von 2008, in der der Palladiumpreis férmlich kollabierte. Dies
geschieht regelmafig wahrend Rezessionen, da Palladium primar in der Automobilindustrie zur Herstellung
von Benzinkatalysatoren Verwendung findet. Nimmt die Nachfrage nach Neufahrzeugen wéahrend einer
Rezession ab, so bricht auch immer die Nachfrage nach Palladium und somit dessen Preis ein.

Waéhrend dieser Rezession kam es erstmals jedoch nicht zu einem derartigen Preiseinbruch, da es diesmal
aufgrund des Shutdowns der Volkswirtschaften auch zur SchlieBung der Platin- und Palladiumminen in
Sidafrika kam, womit auch das Angebot zurlickging, was den Riickgang der Nachfrage kompensierte.

Kurz- bis mittelfristig ist die Entwicklung des Palladiumpreises jetzt davon abhangig, wie schnell sich die
Wirtschaft und die Automobilnachfrage erholen kdnnen und wie schnell die Minenproduktion in Stdafrika
wieder hochfahren wird. Wir sehen erste Anzeichen, dass letzteres in Balde geschehen diirfte, weshalb sich
das fiur eine Rezession typische Uberangebot doch noch einstellen kdnnte.
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Palladium brach in dieser Rezession nicht so stark ein, da die Minen ebenfalls ihre Forderung einstellen
mussten

Der Tageschart zeigt den starken Anstieg des Palladiumpreises in den vergangenen Jahren. Dieser wurde
durch ein permanentes Defizit am physischen Markt verursacht. Diese Marktphase war sehr einfach zu
handeln und jeder kurzzeitiger Rucksetzer bot immer wieder schone Nachkaufgelegenheiten. Wie man an
den Signalen im Chart sieht, konnten wir den Einbruch des Palladiumpreises mit einem Verkaufssignal bzw.
einem Shortsignal antizipieren, was angesichts der einsetzenden Shutdowns und dem bis dahin bereits
eingebrochenen Gold-, Silber- und Platinpreises auch nicht schwer war.

Wir hatten zum Tief bei 1.600 US-Dollar die Gewinne aus dem Short-Trade mitgenommen und stehen
seither auf der Seitenlinie. Die Schwankungen von Angebot und Nachfrage sind aufgrund der politischen
Umstande aktuell zu unberechenbar, als dass wir hier eine Prognose mit einem guten
Chance-Risiko-Verhaltnis treffen kénnten. Wir missen daher waren, bis sich die Weltwirtschaft halbwegs
normalisiert und sich eine gute Chance bietet. Bis dahin werden wir weiter abwarten und den Preis sowie die
politische Entwicklung in Stidafrika sowie der Weltwirtschaft genaustens
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Mittelfristig ist eine Prognose fiir Palladium sehr schwer
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Immerhin bietet der kurzfristige Chart ein paar wenige Informationen fur kurzfristig agierende Handler. So
zeigten sich bei 1.900 US-Dollar starke Hande, die einen Preisrutsch verhindert hatten. Womdglich hatten
hier grof3e Verbraucher die Gunst der Stunde genutzt, um die Lager glinstig zu fillen. Daraufhin stellte sich
scheinbar ein leichtes Defizit ein, weshalb sich ein Aufwértstrend ausbildete, der bis dato intakt ist. Sollten
die stidafrikanischen Minen bald wieder voll operieren, dann kdnnte dieser Aufwartstrend brechen. In diesem
Fall wirde dies ein Verkaufssignal mit dem Ziel bei 1.900 US-Dollar erzeugen. Wirde auch diese
Unterstiitzung fallen, so lage die nachste Unterstitzung bei 1.500 US-Dollar.
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Kurzfristig agierende Trader finden im Chart zwei wichtige Unterstlitzungen
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>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Veroéffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empféanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Gibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschaftsorgane, sowie
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Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemafl §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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